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Dieses Dokument (,Prospekt®) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 6 Absatz
3 Unterabsatz 1 Alternative 1 der VERORDNUNG (EU) 2017/1129 DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES vom 14. Juni 2017 Gber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Ange-
bot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentli-
chen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (,Prospektverordnung®) der zum Zwecke eines
offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland und dem GroR3-
herzogtum Luxemburg erstellt wurde.

Der Prospekt wurde von der Luxemburgischen Finanzaufsichtsbehérde (Commission de Surveillance
du Secteur Financier - ,CSSF*) als zustandige Behdérde gemal der Prospektverordnung gebilligt. Die



CSSF billigt diesen Prospekt nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Ko-
harenz gemal der Prospektverordnung. Eine solche Billigung sollte nicht als eine Beflirwortung der
Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet werden. Eine solche Billigung sollte auch
nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospektes sind, erachtet
werden. Die CSSF Ubernimmt gemaf Artikel 6 Absatz 4 des Luxemburgischen Gesetzes vom 16. Juli
2019 betreffend den Prospekt Uber Wertpapiere (,Luxemburgisches Wertpapierprospektgesetz®)
keine Verantwortung fur die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwirdigkeit der Transaktion und die
Qualitat und Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Wertpapiere fir die Anlage vornehmen. Dieser Prospekt wurde als EU-Wachstumsemissionsprospekt
gemal Artikel 15a Abs. 1 a) i.V.m. Artikel 2 f) i) der Prospektverordnung erstellt und es wurde die Noti-
fizierung an die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) gem. Artikel 25 der Prospekt-
verordnung beantragt. Der gebilligte Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin (www.arteus-
energy.de/anleihe-2026-20311) und der Bérse Luxemburg (www.luxse.com) eingesehen und herunter-
geladen werden.

Die Inhaber-Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht im Rahmen dieses Angebots gem.
dem United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (,US Securities Act®)
registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fir Rechnung oder
zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert) weder ange-
boten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaf einer Befreiung von den Registrierungs-
pflichten der US Securities Act.

Jegliche Internetseiten, die in diesem Prospekt genannt werden, dienen ausschlieRlich Informations-
zwecken und sind nicht Bestandteil dieses Prospektes. Informationen auf den Internetseiten sind nicht
von der CSSF gepruft oder gebilligt.

Der gebilligte Prospekt ist bis zum 11. Juni 2027 (einschlieRlich) glltig. Die Pflicht zur Erstellung eines
Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt unglltig geworden ist.

1 Die Angaben auf der Website sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese Angaben nicht mittels Verweises in den Prospekt
aufgenommen wurden. Die Angaben auf der Website wurden nicht von der zustéandigen Behdrde geprift oder gebilligt.


http://www.luxse.com/
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1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Abschnitt1  Einfiihrung

Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere:
Das offentliche Angebot umfasst bis zu 8.000 auf den Inhaber lautende unbesicherte Schuldverschreibungen 2026/2031 mit
einem maximalen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 8.000.000,00 (ISIN: DEO00A460HC7 /WKN: A460HC) (die ,Angebotenen

Wertpapiere®, die ,Schuldverschreibungen” oder zusammen die ,Anleihe*).

Identitat und Kontaktdaten der Emittentin, einschlieBlich Rechtstragerkennung (LEI):
Arteus Energy GmbH, Brauerstralle 12a, 76135 Karlsruhe, Deutschland, Telefon: (+49) 721-560496968, Internet: www.arteus-
energy.de2 (,Emittentin“ oder ,Gesellschaft® oder gemeinsam mit ihren unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften

auch ,Arteus-Gruppe*“ genannt).
Rechtstriagerkennung (LEI): 529900KBA2J3MI7UAA97.

Identitét und Kontaktdaten der zustiandigen Behorde, die den Prospekt billigt:
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*), 283, route d'Arlon, L-1150 Luxemburg, Telefon: (+352) 26 25 1-1

(Telefonzentrale), E-Mail: direction@cssf.lu.

Datum der Billigung des EU-Wachstumsemissionsprospekts: 11. Juni 2026

Warnungen; Erkldarungen des Emittenten

a) Die Zusammenfassung sollte als eine Einleitung zu diesem EU-Wachstumsemissionsprospekt verstanden werden. Bei jeder
Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, sollte der Anleger sich auf den EU-Wachstumsemissionsprospekt als Gan-
zes stitzen.

b) Der Anleger kdnnte das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

c) Ein Anleger, der wegen der in diesem EU-Wachstumsemissionsprospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen will, muss
nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats mdglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkom-
men, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

d)  Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tiber-
mittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
EU-Wachstumsemissionsprospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder dass sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des EU-Wachstumsemissionsprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen ver-

mittelt, die in Bezug auf die Anlagen in die Schuldverschreibungen fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

2 pDie Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenom-
men wurden.




Abschnitt 2 Basisinformationen liber die Emittentin

Wer ist Emittentin der Wertpapiere?
Emittentin der Angebotenen Wertpapiere ist die Arteus Energy GmbH mit Sitz in Karlsruhe, Deutschland. Die Emittentin ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht und im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim, Deutschland,

unter HRB 739317 eingetragen. Geschaftsfiihrer der Emittentin ist Herr Sebastian Tobias B6hmer.

Die Arteus-Gruppe ist ein Projektentwickler und Betreiber (Independent Power Producer, IPP) im Bereich Erneuerbare Energien.
Der Fokus der Arteus-Gruppe liegt auf Agri-Photovoltaik (Agri-PV), also der kombinierten Nutzung von Agrarflachen zur Landwirt-
schaft (beispielsweise zur Nahrungsmittelproduktion oder aber auch zur Biogasproduktion) und zur Stromerzeugung auf einer
Flache, und erganzend auf Batteriespeichersystemen (engl. Battery Energy Storage System = BESS) in Deutschland. Die
Arteus-Gruppe verfugt Uber eine Entwicklungs- und Projektpipeline von 331 MW (Agri-PV) und 1.948 MW (BESS mit 7 Projekten
in der Realisierungsphase. Ziel der Arteus-Gruppe ist der zligige Ausbau ihres Portfolios in Richtung eines europaischen, tech-
nologieoffenen, skalierbaren Renewable-Energy-IPP, gestiitzt durch standardisierte interne Prozesse, hohe Inhouse-Kompetenz
und vertikale Integration. Ein Teil der Emissionserlse wird sofort fur Projektentwicklung (inkl. potenziell Zukauf von in Entwicklung
befindlichen Projektrechten), den Eigenkapitalanteil fir den Bau von Projekten, Personalkosten, Expansion in neue Markte

und/oder Technologien verwendet.

Die Arteus-Gruppe priift auch immer wieder weitere Optionen, um sich strategisch weiterzuentwickeln, z.B. die Projektierung
baureifer Data-Center-Standorte auf Basis bestehender Batteriespeicher-Projekte, bei welcher die Arteus-Gruppe ihre Kompetenz
im Bereich der Genehmigungsverfahren und Stromversorgung/ Netzanschllsse als Erfolgsfaktor nutzen kdnnte. Die Geschéfts-

anteile der Emittentin werden (jeweils gerundet) zu
- 84,38 % (Geschéftsanteile mit den laufenden Nummern 2 bis 25.001 und 25.002 bis 26.530) von der

Arteus Assets GmbH mit Sitz in Karlsruhe,

- 1,8 % (Geschéftsanteile mit den laufenden Nummern 26.531 bis 27.095) von der CROWD NINE GmbH
mit Sitz in Stuttgart,

- 1,8 % (Geschéftsanteile mit den laufenden Nummern 27.096 bis 27.660) von der Piscator Ventures UG
(haftungsbeschrankt) mit Sitz in Miinchen und

- 12,03 % (Geschaftsanteile mit den laufenden Nummern 27.661 bis 31.442) von Herrn Dr. Hans Friedrich
Hubschneider, wohnhaft in Karlsruhe, gehalten.

Die Arteus Assets GmbH ist unmittelbare Hauptanteilseignerin der Emittentin, da sie 84,38 % der Geschéaftsanteile an der Emit-
tentin halt. Der Geschaftsfiihrer der Emittentin, Herr Bohmer, halt mittelbar Giber die ihm gehérende Arteus Assets GmbH rund
84,38 % der Anteile an der Emittentin. Es sind keine MaRnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer Beherrschung vor-
handen.

Abschlusspriifer der Emittentin fiir das zum 31. Dezember 2025 endende Geschéaftsjahr ist die HWS Holding Verwaltungs GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft / Steuerberatungsgesellschaft, Kupferstral’e 5, 70565 Stuttgart.




Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?
Die nachstehend aufgefiihrten wesentlichen Finanzinformationen der Emittentin ergeben sich aus dem nach Handelsgesetzbuch
(,HGB") aufgestellten gepriiften Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025:

Erlése und Rentabilitat:

Ausgewahlte Posten der Gewinn- und Verlustrech- 1.Jan. 2025 - 1.Jan. 2024-
nung (in EUR), HGB 31. Dez. 2025 (gepriift) 31. Dez. 2024 (ungepruift)
Umsatzerldse 1.040.326,40 739.525,19
Erhdéhung des Bestands an fertigen und unfertigen Erz 1.348.774,73 11.499,28
nissen
Gesamtleistung 2.389.101,13 751.024,47
Ergebnis nach Steuern 122.111,36 16.506,47
Jahresuberschuss 122.111,36 16.506,47
Aktiva:
Ausgewahlte Posten der Bilanz (in EUR), HGB 31. Dez. 2025 (gepruft) 31. Dez. 2024 (ungeprtift)
Sachanlagen 191.879,00 226.768,00
Finanzanlagen 512.737,52 53.950,00
Vorréate 1.396.764,84 50.390,11
Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde 1.009.996,22 441.242,37
Aktiva 3.433.589,34 1.216.745,91

Kapitalstruktur:

Ausgewahlte Posten der Bilanz (in EUR), HGB

31. Dez. 2025 (geprift)

31. Dez. 2024 (ungepruft)

Eigenkapital 867.841,47 745.730,11
Ruckstellungen 42.836,26 11.095,80
Verbindlichkeiten 2.522.911,61 459.920,00
Passiva 3.433.589,34 1.216.745,91




Welche sind die zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind?

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

Ein Teil der PV-Projekte, in die die Emissionserlése investiert werden, steht nicht konkret fest (Semi-Blindpool). Daher be-
steht fir Anleger das Risiko, dass sie die Entscheidung zum Erwerb der prospektgegenstandlichen Schuldverschreibungen
treffen, obwohl sie diese in Kenntnis samtlicher Informationen zu den zukiinftigen PV-Projekten mdglicherweise nicht getrof-
fen hatten.

Es bestehen Risiken aus der Projektentwicklung und -realisierung wie etwa Verzégerungsrisiken, Kostensteigerungsrisiken
oder das Risiko von Fehlplanungen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die kalkulierten Kostenrahmen, vereinbar-
ten Zeitplane oder technischen Spezifikationen im Rahmen der PV-Projekte nicht eingehalten werden.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin keine geeigneten Flachen fir Energieinfrastrukturprojekte findet. Sollte ihr dies
nicht gelingen, so kénnte sich dies negativ auf die geplante Realisierung von PV-Projekten ihre Geschéftstatigkeit auswirken,
da sie nicht in der Lage ware, PV-Projekte zu entwickeln.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin/ihre Tochtergesellschaften Risiken aus Gewahrleistungs- und Schadensersatz-
ansprichen im Zusammenhang aus der VerauRRerung oder Umsetzung von Projekten ausgesetzt sind.

Die Emittentin ist fur ihre Geschaftstatigkeit auf die Sicherung der entsprechenden Nutzung von Grundstlicken angewiesen,
die sich im Eigentum Diritter befinden. Fehlende oder wegfallende Nutzungsrechte an wesentlichen Grundstiicken kdnnten
dazu fihren, dass die Emittentin ihrer Geschéaftstatigkeit nicht wie geplant umsetzen kann.

Es besteht das Risiko, dass fiir die jeweiligen Anlagen kein geeigneter Netzanschluss verfiigbar, nur eingeschrankt verfig-
bar ist oder zusatzliche technische oder infrastrukturelle Malinahmen erforderlich werden und die Einspeisung des erzeug-
ten Stroms in das 6ffentliche Stromnetz technisch und regulatorisch nicht mdéglich ist und es zu Engpéssen im Stromnetz
kommen kann, was zu langeren Wartezeiten fiir Netzanschliisse fiihren oder zusatzliche Investitionen erforderlich machen.
Die Umsetzung der Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt von der erfolgreichen Kapitalbeschaffung ab. Sollte es der Emit-
tentin nicht gelingen, die erforderlichen Mittel zu erhalten, wére sie nicht in der Lage, alle avisierten Projekte zu entwickeln.
Es bestehen Risiken aus der personellen Konzentration der Fremdfinanzierung der Emittentin und ihrer verbundenen Un-
ternehmen auf Herrn Hubschneider und auf drei weitere Darlehensgeber bzw. Finanzierungsvermittler, dass die Verhand-
lungsposition der Emittentin bei der Neuverhandlung oder Anpassung bestehender Kreditvereinbarungen schwachen und
auch Interessenkonflikte beinhalten kann.

Die Emittentin ist von bestimmten Schllsselpersonen sowie von ihrer Fahigkeit abhangig, qualifiziertes Personal zu gewin-
nen und zu binden; zudem kénnen sich Interessenkonflikte ergeben.

Die Emittentin ist von der Weiterentwicklung und erfolgreichen Implementierung geeigneter Risikoliberwachungs-, Organi-
sations- und Managementsysteme abhangig.

Die Abhangigkeit von der Zulieferindustrie und Rohstoffen kann zu Produktionsausfallen, Preissteigerungen und erhéhten
Kosten fiihren.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund des schnellen technologischen Wandels nicht tiber die neuesten tech-
nischen Entwicklungen verfiigen wird.

Es bestehen Risiken durch kiinftige Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir die Einspeisung und Vergiitung

von Strom aus erneuerbaren Energien.

Abschnitt 3  Basisinformationen liber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots bis zu 8.000 Schuldverschreibungen zum Gesamtnennbetrag von

EUR bis zu 8.000.000,00 an. Bei den angebotenen Wertpapieren handelt es sich um nicht nachrangige und nicht besicherte auf

den Inhaber lautende, in Euro begebene Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000,00. Der Ausgabebetrag

betragt 100 % des Nennbetrags. Die Schuldverschreibungen verbriefen das Recht auf Zahlung von Zinsen sowie Rickzahlung
des Nennbetrags. Die Schuldverschreibungen haben die International Securities Identification Number (ISIN) DEO00A460HC7,




10 -

eine Laufzeit vom 9. Juli 2026 (einschlief3lich) bis zum 9. Juli 2031 (ausschlief3lich) und werden bezogen auf ihren Nennbetrag
mit einem festen jahrlichen Zinssatz von 7,75 % verzinst.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukdinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin. Es bestehen keine Einschrankungen der freien Handelbarkeit der Schuldverschreibungen.

Der Zinslauf fir die Schuldverschreibungen beginnt am 9. Juli 2026 (einschlief3lich) und endet am 9. Juli 2031 (ausschlief3lich)
und die Zinsen sind nachtraglich halbjahrlich jeweils zum 9. Januar und 9. Juli eines jeden Jahres zahlbar. Die Schuldverschrei-
bungen werden am 9. Juli 2031 zu ihrem Nennbetrag, vorbehaltlich einer Anpassung des Riickzahlungsbetrags gemaR § 2.5 der
Anleihebedingungen, zuziglich aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt, soweit sie nicht vorher zuriickgezahlt oder zurtickgekauft
wurden. Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen enthalten Regelungen gemafl dem Gesetz tber Schuldverschrei-
bungen aus Gesamtemissionen von 2009 (Schuldverschreibungsgesetz), wonach ein Mehrheitsbeschluss einer Versammlung
der Schuldverschreibungsglaubiger fiir alle Anleiheglaubiger bindend sein kann, auch fiir solche Anleiheglaubiger, die ihr Stimm-

recht nicht ausgetibt haben oder die gegen den Beschluss gestimmt haben.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse wird
gestellt. Dabei handelt es sich um ein multilaterales Handelssystem (MTF) im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iber Méarkte fur Finanzinstrumente. Der
Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse ist kein ,geregelter Markt® im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fir Finanzinstrumente. Die Aufnahme des Handels im
Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbérse erfolgt voraussichtlich am 15. Dezember 2026. Die Entscheidung
Uber die Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel im Open Market (Freiverkehr) liegt im Ermessen der Frankfurter
Wertpapierborse. Informationen in Bezug auf die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Open Market (Frei-

verkehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse wurden von Seiten der CSSF weder geprift und noch gebilligt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

a) Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Anspruchs auf Riickzahlung des eingesetzten Kapitals und noch nicht geleiste-
ter Zinszahlungen bei einer Insolvenz der Gesellschaft, insbesondere weil die Schuldverschreibungen unbesichert sind.

b) Es gibt keine Beschrankung fir die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig aufnehmen darf; jede Aufnahme
zusatzlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht gegenliber den Schuldverschreibungen nachrangig sind, erhéht die
Verschuldung der Emittentin und kénnte den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer
Liquidation oder Insolvenz der Emittentin auf ihre Forderung erhalten.

c) Das mdogliche Angebot weiterer Schuldverschreibungen birgt Risiken flr Anleger, insbesondere, da sich die Fahigkeit der
Emittentin, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, moglicherweise auf mehr Schuldverschreibungen, als von den Anlegern
angenommen, verteilt.

d) Das offentliche Angebot umfasst ein Volumen von bis zu 8.000 Schuldverschreibungen mit einem Nominalbetrag von je
EUR 1.000,00, also ein Emissionsvolumen von bis zu EUR 8 Mio. Es ist jedoch nicht gesichert, dass die angebotenen 8.000
Schuldverschreibungen auch platziert werden. Dies kann unter Umstanden dazu filhren, dass die Anleihe 2026/2031, die
Gegenstand dieses Prospekts ist, nur mit einem wesentlich geringeren Volumen ausgegeben wird. Dies wirde dazu fiihren,
dass der Emittentin entsprechend weniger Kapital zur Verfligung steht.

e) Der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist vom Nettoinventarwert (NAV) der Emittentin abhéngig, der keinem
unabhangig beobachtbaren Marktindex entspricht; Anleger kdnnen bei Endfalligkeit weniger als den maximalen Riickzah-

lungsbetrag in Hohe von 103 % des Nennbetrags erhalten.
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Abschnitt4 Basisinformationen iiber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots bis zu 8.000 nicht nachrangige und nicht besicherte Schuldverschrei-
bungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von EUR bis zu 8.000.000,00 an. Das o&ffentliche Angebot
besteht aus einem von der Emittentin durchgefiihrten 6ffentlichen Angebot im GroBherzogtum Luxemburg und in der Bundesre-
publik Deutschland iiber die Zeichnungsméglichkeit auf der Internetseite der Emittentin (www.arteus-energy.de 3) ("Offentliches
Angebot®).

Die Zeichnung erfolgt gegen die Zahlung des Ausgabebetrages. Der Ausgabebetrag fiir die Schuldverschreibungen entspricht
100 % des Nennbetrags, also EUR 1.000,00. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten in Rechnung gestellt.
Daneben erfolgt eine Privatplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten mit Ausnahme
der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von Kanada, Australien und Japan gemaf den anwendbaren Ausnahmebestimmun-
gen fir Privatplatzierungen (,Privatplatzierung” und zusammen mit dem Offentlichen Angebot das ,Angebot”). Die Privatplat-
zierung ist nicht Teil des Offentlichen Angebots. Die Informationen zur Privatplatzierung wurden von der CSSF weder gepriift
noch gebilligt.

Das Offentliche Angebot beginnt am 12. Juni 2026 (9:00 Uhr) und endet, vorbehaltlich einer Verkiirzung des Angebotszeitraums,
am 11. Juni 2027 (14:00 Uhr) (,Angebotszeitraum”). Die Emittentin behalt sich das Recht vor, in freiem Ermessen den Ange-
botszeitraum zu verkiirzen. Jede Verkiirzung des Angebotszeitraums oder die Beendigung des Offentlichen Angebots der Schuld-
verschreibungen wird auf der Webseite der Emittentin (www.arteus—energy.de/anleihe—2026-20314) bekanntgegeben.

Im GroRherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot durch Veréffentlichung einer Anzeige im Tageblatt kommuniziert.

Fur das Angebot ist folgender voraussichtlicher Zeitplan vorgesehen:

12. Juni 2026 Beginn der Angebotsfrist (9:00 Uhr)

9. Juli 2026 Emissionstag und Lieferung der Schuldverschreibungen

15. Dezember 2026 Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in den Open Market (Freiverkehr) der
Frankfurter Wertpapierborse (Segment Quotation Board) der Deutsche Borse AG

11. Juni 2027 Ende der Angebotsfrist (14:00 Uhr) (vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung);

Weshalb wird dieser EU-Wachstumsemissionsprospekt erstellt?

Dieser Prospekt wurde zum Zweck des 6ffentlichen Angebots der Schuldverschreibungen erstellt. Der Emittentin flie3tim Rahmen
des Angebots bei Vollplatzierung ein Bruttoemissionserlés in Héhe von bis zu EUR 8 Mio. abzuglich der von der Emittentin zu
tragenden Emissionskosten zu. Die Emissionskosten belaufen sich bei einer Vollplatzierung auf insgesamt ca. EUR 634.690,00
und setzen sich aus variablen und fixen Bestandteilen zusammen. Der variable Anteil entfallt auf erfolgsabhangige Vertriebspro-
visionen, deren Hohe von der Platzierungssumme und dem gewahlten Vertriebskanal abhangt. Diese Provisionen werden im
Falle einer vollstandigen Platzierung auf ca. EUR 461.240,00 geschatzt. Die verbleibenden rund EUR 173.450,00 entfallen unter
anderem auf die Erstellung des Wertpapierprospekts (ca. EUR 70.000,00), die Vergiutung des Financial Advisors (ca.
EUR 47.500,00), PR- und Investor-Relations-MafRnahmen (ca. EUR 44.950,00), Gebuhren flr die Zahlstelle (ca. EUR 3.000,00)
sowie die Nutzung eines Zeichnungstools (ca. EUR 8.000,00). Dariiber hinaus umfassen sie die Kosten fiir die Prospektbilligung

sowie die Einbeziehung der Anleihe in den Handel an der Bérse Frankfurt.

3 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenom-
men wurden.
4 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenom-
men wurden.
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Bei einem Bruttoemissionserlds in Hohe von bis zu EUR 8 Mio. ist der Nettoemissionserlés — bei voll-stdndiger Platzierung —
EUR 7,36 Mio. Sollten nicht alle Schuldverschreibungen platziert werden, fallt der Nettoemissionserlds entsprechend niedriger

aus.

Die Emittentin plant, die Nettoemissionserlose wie folgt einzusetzen:

(i) 65 % fir die Projektentwicklung und den Bau im Bereich Agri-Photovoltaik (Agri-PV) mit und ohne Batteriespeicher
sowie fur BESS-Projekte ohne Agri-PV. Dabei werden die vorgesehenen Nettoemissionserlse teilweise unmittel-
bar durch die Emittentin und teilweise mittelbar iber eine Gesellschaft der Arteus-Gruppe investiert. Die Aufteilung
zwischen direkter und mittelbarer Investition ist derzeit noch nicht festgelegt, da die Emittentin nicht absehen kann,
wann und in welcher Hohe ihr Emissionserldse zuflieen. Diese Aufteilung wird abhangig von den sich bietenden
Marktchancen und Projektopportunitaten vorgenommen.

(ii) 25 % fur die Weiterentwicklung der Projektpipeline inklusive Personal- und Entwicklungskosten und

(iii) 10 % fiir die Expansion und ErschlieRung neuer Markte und/oder Technologien.

Die vorgenannten Zwecke haben die gleiche Priorisierung, d.h. der Nettoemissionserlds soll in der HOhe, in der er tatsachlich
gegen Barleistung anfallt, in dem Fall, dass die Emission nicht vollstdndig gezeichnet wird, pro rata nach den vorstehend be-

schriebenen Quoten auf 0.g. Zwecke aufgeteilt werden.

Der Geschaftsfiihrer der Emittentin, Herr Bohmer, halt mittelbar tGber die ihm gehérende Arteus Assets GmbH rund 84,38 % der
Anteile an der Emittentin. Aufgrund dieser Mehrheitsbeteiligung verfligt Herr Bohmer tiber einen maRgeblichen Einfluss auf stra-
tegische und wesentliche unternehmerische Entscheidungen der Emittentin. Aufgrund seiner Beteiligung hat er ein Eigeninteresse
an der Durchfiihrung der angebotsgegenstéandlichen Anleiheemission, da eine erfolgreiche Durchfiihrung des Angebots die Liqui-
ditatssituation der Emittentin verbessert. Herr Dr. Hans Friedrich Hubschneider ist mit ca. 12 % des Stammkapitals an der Emit-
tentin beteiligt und hat dieser und der Arteus Energy DevCo Il GmbH mehrere Darlehen gewahrt (Gesamtvaluta Stand 31. De-
zember 2025: EUR 2.765.880,01 zzgl. Zinsen, Valuta Stand 13. Mai 2026: 3.599.630,01 zzgl. Zinsen). Damit hat auch er ein
Eigeninteresse an der Durchfiihrung der angebotsgegenstandlichen Anleiheemission wegen der Verbesserung der Liquiditatssi-
tuation der Emittentin bei einer ganzen oder teilweisen Durchfiihrung des Angebots. Zudem enthalt der Financial Advisor Vertrag
mit der LEWISFIELD Deutschland GmbH, Danziger Strale 64, 10435 Berlin, erfolgsabhangige Vergitungskomponenten fir die
Begleitung der Anleihe-Emission lber samtliche Phasen hinweg — von der Vorbereitungs- iber die Transaktions- bis hin zur
Abwicklungsphase — sowie fur den Vertrieb der Anleihe. Insofern hat das vorgenannte Unternehmen auch ein wirtschaftliches
Interesse an der erfolgreichen Durchflihrung des Angebots, aus dem sich ein méglicher Interessenkonflikt ergeben kann. Weitere
Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, sind nicht

bekannt.
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. INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Karlsruhe. Die Gesellschaft
wurde am 25. Januar 2021 gegrindet und am 4. Marz 2021 im Handelsregister des Amtsgerichts Mann-
heim unter der Registernummer HRB 739317 eingetragen.

Die Gesellschaft ist auf unbeschrankte Zeit errichtet. Die Rechtstragerkennung (LEI) der Emittentin lau-
tet 529900KBA2J3MI7UAA97.

Die juristische Bezeichnung der Emittentin ist ,Arteus Energy GmbH®. Unter dieser Bezeichnung sowie
unter der Bezeichnung ,Arteus” tritt sie auch am Markt auf.

Das Stammkapital der Emittentin betragt EUR 31.441,00 eingeteilt in 31.441 Geschaftsanteile mit einem
Nominalbetrag von je EUR 1,00.

Die Beteiligungsstruktur der Emittentin ist unter ,VI. ORGANISATIONSSTRUKTUR" naher erlautert.

Das Geschéaftsjahr ist das Kalenderjahr. Die Geschéaftsadresse lautet: BrauerstralRe 12a, 76135 Karls-
ruhe, Deutschland; Telefon: (+49) 721-560496968, E-Mail: info@arteus-energy.de, Internetseite:

www.arteus-energy.de.®
Die Gesellschaft ist unter der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland tatig.

Unternehmensgegenstand der Emittentin ist gemaR Ziffer 2 des Gesellschaftsvertrags die Erzeugung,
Handel und Lieferung von Warme, Kalte und Strom, Betrieb von innovativen Energieerzeugungs- und
Speichertechnologien, Forschung, Entwicklung, Demonstration und Kommunikation von Energietech-
nologien, Tatigkeit als Internetdienstanbieter/Internetdienstleister sowie Erbringung von Mobilitats-
dienstleistungen soweit diese Tatigkeiten keiner Erlaubnispflicht unterliegen. Die Gesellschaft ist zur
Vornahme aller Handlungen und MafRhahmen berechtigt, die unmittelbar oder mittelbar zur Férderung
des vorstehenden Unternehmensgegenstandes geeignet sind. Die Gesellschaft ist berechtigt, sich an
anderen Unternehmen mit gleichem oder dhnlichem Gegenstand zu beteiligen, solche Unternehmen zu
erwerben und Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu errichten.

5 Die Angaben auf der Website sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese Angaben nicht mittels Verweises in den Prospekt
aufgenommen wurden. Die Angaben auf der Website wurden nicht von der zustandigen Behorde gepriift oder gebilligt.
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il VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG UND ERKLARUNG ZUR ZUSTANDIGEN
BEHORDE

1. Die fiir Erstellung des Prospekts verantwortlichen Personen

Die Arteus Energy GmbH Ubernimmt die Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekts.

2. Erklarung der verantwortlichen Personen zur Richtigkeit der Angaben im Prospekt

Die Gesellschaft erklart hiermit, dass, ihres Wissens nach, die Angaben in diesem Prospekt richtig sind
und dass der Prospekt keine Auslassungen enthalt, die die Aussagen des Prospektes verzerren kénn-
ten.

3. Berichte der Sachverstandigen

Es wurden keine Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen in Prospekt aufgenommen.

4, Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin erklart, dass Angaben von Seiten Dritter, die in diesen Prospekt lbernommen wurden,
korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und soweit fur sie aus den von den
jeweiligen Dritten verdéffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irre-

fuhrend gestaltet wurden.

5. Erkldrung zur zustiandigen Behorde

Die Gesellschaft erklart hiermit, dass

a) der Prospekt durch die Luxemburgische Finanzaufsichtsbehérde Commission de Surveillance
du Secteur Financier (,CSSF*) als zustandige Behorde gemal der Verordnung (EU) 2017/1129
gebilligt wurde;

b) die CSSF diesen Prospekt nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Koharenz gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt;

c) eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist,
und nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekts sind,
erachtet werden sollte;

d) Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fir die Anlage vornehmen soll-
ten und
e) der Prospekt als EU-Wachstumsemissionsprospekts gemaf Artikel 15a Abs. 1 a) der Verord-

nung (EU) 2017/1129 erstellt wurde.
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IV. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung tber den Kauf der Schuldverschreibungen der Emittentin die nach-
folgenden Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen,
sorgfaltig lesen und bericksichtigen.

Nachstehend sind nur diejenigen Risiken beschrieben, die fur die Gesellschaft und/oder die Wertpapiere
spezifisch und im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind. Die
Einschatzung der Emittentin zur Wesentlichkeit ergibt sich dabei aus der Relation der von der Emittentin
angenommenen Eintrittswahrscheinlichkeit zum Umfang der von der Emittentin angenommenen magli-
chen negativen wirtschaftlichen Auswirkungen.

Um potenziellen Anlegern einen besseren Uberblick iiber die einzelnen Risikofaktoren zu erméglichen,
sind diese in Kategorien unterteilt (die einzelnen Kategorien sind durch die Gliederungsebenen ,1.%, ,2.%,
»3.- usw. gekennzeichnet). Nach Einschatzung der Emittentin werden — mit Ausnahme der Kategorie
,9.", die nur aus einem Risikofaktor besteht — in den nachfolgenden Kategorien jeweils die wesentlichs-
ten Risikofaktoren (basierend auf der Wahrscheinlichkeit ihres Auftretens und der erwarteten GroRRe
ihrer negativen Auswirkungen) zuerst genannt. Die weiteren Risikofaktoren in der jeweiligen Kategorie
sind ebenfalls in der Reihenfolge der Wesentlichkeit aufgeflihrt. Die Reihenfolge der Kategorien sagt
nichts Uber die Wesentlichkeit der Kategorien aus.

1. Risiken im Zusammenhang mit der Geschiftstatigkeit der Arteus-Gruppe

a) Ein Teil der Projekte, in die die Emissionserlése investiert werden, steht nicht konkret
fest (Semi-Blindpool)

Die Strategie der Arteus Energy GmbH (,Emittentin“ oder ,Gesellschaft‘ oder gemeinsam mit ihren
samtlichen mittelbaren und unmittelbaren Tochtergesellschaften, auch ,Arteus-Gruppe“ genannt), be-
steht darin, innerhalb der Arteus-Gruppe und auf Basis der vorhandenen Ressourcen der Arteus-
Gruppe als Projektentwickler fiir Projekte im Bereich Erneuerbare Energien, insbesondere Photovoltaik
(mit und ohne Batteriespeicher) zu agieren. Der Fokus der Geschaftstatigkeit der Emittentin liegt darauf,
Agri PV-Anlagen mit einer Gesamtleistung von ca. 331 MW und ca. 635 MW BESS zu realisieren und
dies mit den Erl6sen aus der Anleiheemission zu finanzieren. Diese Projektrechte werden von Tochter-
gesellschaften der Emittentin gehalten.

Ein Teil der Emissionserlése wird sofort fir die Weiterentwicklung dieser Projektpipeline eingesetzt:
65% der Emissionserlose (ca. EUR 4,784 Mio.) sollen fir die Projektentwicklung und den Bau im Be-
reich Agri-Photovoltaik (Agri-PV) mit und ohne Batteriespeicher sowie fir BESS-Projekte ohne Agri-PV
verwendet werden. Dabei werden die vorgesehenen Nettoemissionserldse teilweise unmittelbar durch
die Emittentin und teilweise mittelbar Gber eine Gesellschaft der Arteus-Gruppe investiert. Die Aufteilung
zwischen direkter und mittelbarer Investition ist derzeit noch nicht festgelegt, da die Emittentin nicht
absehen kann, wann und in welcher Héhe ihr Emissionserldse zuflielen. Diese Aufteilung wird abhan-
gig von den sich bietenden Marktchancen und Projektopportunitdten vorgenommen. 25 % der Emissi-
onserlose (ca. EUR 1,840 Mio.) sollen fiir die Weiterentwicklung der Projektpipeline inklusive Personal-
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und Entwicklungskosten und 10 % (ca. EUR 736.000) sollen fir die Expansion und Erschlielung neuer
Markte und/oder Technologien verwendet werden.

Die Emittentin hat bestimmte Investitionskriterien festgelegt, welche die PV-Anlagen und die BESS-
Projekte erflillen sollen, und befindet sich auch in Gesprachen tber den Erwerb einiger konkreter Pro-
jektrechte bzw. PV-Anlagen. Anleger kdnnen sich daher vor dem Erwerb der prospektgegenstandlichen
Schuldverschreibungen kein konkretes Bild darliber machen, in welche Projekte ein Teil des Nettoemis-
sionserloses tatsachlich investiert wird. Insofern handelt es sich um einen sogenannten Semi-Blind-
Pool. Das bedeutet, dass Anleger keinen Einfluss auf die konkrete Investitionsentscheidung der Emit-
tentin nehmen kdénnen, obwohl sie das damit verbundene wirtschaftliche Risiko mittragen.

Vor diesem Hintergrund sind die Risiken, die die Emittentin im Rahmen ihrer Investitionen eingeht, nur
begrenzt einschatzbar. Daher besteht fiir Anleger das Risiko, dass sie die Entscheidung zum Erwerb
der prospektgegenstandlichen Schuldverschreibungen treffen, obwohl sie diese in Kenntnis séamtlicher
Informationen zu den (zukulnftigen) PV-Projekten moglicherweise nicht getroffen hatten.

Es besteht daneben das Risiko, dass die von der Emittentin ausgewahlten PV-Projekte sich wirtschaft-
lich anders entwickeln als vom einzelnen Anleger erwartet. Dies konnte die finanzielle Leistungsfahigkeit
der Emittentin erheblich beeintrachtigen und dazu fihren, dass sie ihre Zahlungsverpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht vollstandig oder fristgerecht erflllen
kann, was auch zu einem Teil- oder Totalverlust des Anleihekapitals fihren kann.

b) Es bestehen Risiken aus der Projektentwicklung und -realisierung wie etwa Verzoége-
rungsrisiken, Kostensteigerungsrisiken oder das Risiko von Fehlplanungen

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin und der Arteus-Gruppe umfasst insbesondere die Entwicklung,
Finanzierung, Errichtung und den Betrieb von Photovoltaikprojekten (insbesondere Agri-PV-Anlagen)
sowie Batteriespeichersystemen (BESS). Im Rahmen dieser Projektentwicklung und -realisierung kon-
nen verschiedene Risiken auftreten, die zu Verzégerungen, Kostensteigerungen oder wirtschaftlichen
Nachteilen fur die Emittentin bzw. die jeweilige Projektgesellschaft fuhren kénnen.

Die Umsetzung von Energieinfrastrukturprojekten ist regelmafig mit komplexen technischen, regulato-
rischen und organisatorischen Anforderungen verbunden. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass geplante Zeitplane, Kostenkalkulationen oder technische Spezifikationen nicht eingehalten werden
kénnen. Risiken kénnen insbesondere aus folgenden Umstanden resultieren:

- Verzogerungen im Bauablauf, beispielsweise aufgrund ungulinstiger Witterungsbedingungen (z.
B. anhaltender Niederschlage, Sturmereignisse oder extreme Temperaturen), Lieferverzége-
rungen bei technischen Komponenten oder Kapazitdtsengpassen bei Bau- und Installations-
dienstleistern;

- Verzogerungen oder Unsicherheiten im Genehmigungs- und Planungsverfahren, etwa im Zu-
sammenhang mit Bebauungsplanverfahren, naturschutz- oder artenschutzrechtlichen Prifun-
gen oder sonstigen 6ffentlich-rechtlichen Genehmigungen;
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- Verzégerungen oder zusatzliche Anforderungen beim Netzanschluss, etwa aufgrund begrenz-
ter Netzkapazitaten, erforderlicher Netzverstarkungsmalinahmen oder technischer Vorgaben
des zustandigen Netzbetreibers;

- Planungsfehler, unzutreffende Annahmen Uber Standortbedingungen oder sonstige unerwar-
tete technische Herausforderungen wahrend der Bau- oder Entwicklungsphase.

Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass die tatsachlichen Projekt- und Baukosten die urspriinglichen
Kalkulationen Ubersteigen. Kostensteigerungen kénnen insbesondere entstehen durch:

- Preissteigerungen bei Bau- und Anlagenkomponenten (z. B. Photovoltaikmodule, Wechselrich-
ter, Unterkonstruktionen, Kabel, Transformatoren oder Batteriespeichersysteme);

- erhohte Kosten fur Bau- und Installationsleistungen infolge steigender Personal- oder Dienst-
leistungskosten;

- verlangerte Bau- oder Entwicklungszeiten, die zusatzliche Planungs-, Finanzierungs- und Ver-
waltungskosten verursachen kénnen;

- zusatzliche Anforderungen aus Genehmigungsauflagen oder Netzanschlussbedingungen, die
zusatzliche Investitionen erforderlich machen.

Ferner besteht das Risiko, dass einzelne Projekte nicht wie geplant umgesetzt werden kénnen oder
sich ihre Realisierung erheblich verzdgert. Dies kann etwa der Fall sein, wenn notwendige Genehmi-
gungen nicht oder nur unter wirtschaftlich nachteiligen Bedingungen erteilt werden, Grundstiicksnut-
zungsrechte entfallen oder Netzanschlisse nicht rechtzeitig verfiigbar sind.

Soweit Projekte der Arteus-Gruppe in Kooperation mit Partnern entwickelt oder betrieben werden, etwa
im Rahmen eines Joint Ventures mit der Samsung C&T Renewable Energy Europe GmbH oder mit
Ampyr Idea Assetco UK Limited, kdnnen Verzdgerungen oder Anderungen in der Projektplanung zudem
auch aus Abstimmungs- oder Entscheidungsprozessen zwischen den Partnern resultieren.

Sollten sich Projekte verzégern, verteuern oder nicht realisiert werden kénnen, kann dies zu geringeren
Erlésen aus Projektentwicklungs-, Dienstleistungs- oder Stromvermarktungstatigkeiten fiihren oder zu
zusatzlichen Kosten bei der Emittentin bzw. den Projektgesellschaften fiihren, was dazu fiihren kann,
dass die Emittentin ihre Verpflichtungen gegeniber Anleiheglaubigern — insbesondere Zinszahlungen
und Rickzahlungen — nicht oder nicht in der erwarteten Hohe erflllen kann. Fur Anleger besteht daher
das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des investierten Kapitals.

c) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin keine geeigneten Flachen fiir Energieinfra-
strukturprojekte findet

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin und der Arteus-Gruppe basiert wesentlich auf der Identifizierung,
Sicherung und Entwicklung geeigneter Flachen fir Photovoltaikprojekte (insbesondere Agri-Photovol-
taikanlagen) sowie fur Batteriespeicherprojekte. Voraussetzung fur die Umsetzung solcher Projekte ist
insbesondere die Verfligbarkeit geeigneter Grundstiicke, die sowohl die technischen und wirtschaftli-
chen Anforderungen der Emittentin als auch die rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen
erfillen.
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Die Emittentin ist daher darauf angewiesen, geeignete Flachen zu identifizieren und mit den jeweiligen
Grundstiickseigentimern langfristige Nutzungsvertrage abzuschlieRen sowie die entsprechenden Pro-
jektrechte zu sichern. Die Projekte kdnnen entweder direkt von der Emittentin entwickelt oder innerhalb
der Arteus-Gruppe auf Ebene entsprechender Projektgesellschaften umgesetzt werden.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin kunftig nicht ausreichend geeignete Flachen oder Projekt-
rechte zu wirtschaftlich akzeptablen Konditionen identifizieren und sichern kann. Griinde hierflir kbnnen
insbesondere sein:

- zunehmender Wettbewerb um geeignete Flachen fir Photovoltaik- oder Batteriespeicherpro-
jekte;

- steigende Pachtpreise oder wirtschaftlich ungiinstige Vertragsbedingungen bei Grundstticks-
nutzungsvertragen;

- fehlende planungsrechtliche Voraussetzungen oder Einschrankungen aufgrund von Baupla-
nungs-, Naturschutz- oder Landwirtschaftsrecht;

- fehlende oder eingeschrankte Netzanschlussmdglichkeiten in geeigneten Regionen.

Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass bereits gesicherte Flachen oder Projektrechte
aus rechtlichen, technischen oder wirtschaftlichen Grinden nicht wie geplant entwickelt werden kénnen
oder nachtraglich entfallen.

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, ausreichend geeignete Flachen oder Projektrechte zu sichern
oder bestehende Projektrechte wirtschaftlich umzusetzen, kénnte dies dazu fuhren, dass weniger Pro-
jekte entwickelt oder realisiert werden kdnnen als geplant. Dadurch kénnten sich Einnahmen aus Pro-
jektentwicklungs-, Dienstleistungs- oder Stromvermarktungstatigkeiten reduzieren, was dazu flihren
konnte, dass die Emittentin mdglicherweise nicht oder nicht in der erwarteten Hohe in der Lage ist, ihre
Verpflichtungen gegeniber Anlegern zu erfillen. Fir Anleger besteht in diesem Fall das Risiko eines
teilweisen oder vollstandigen Verlusts des investierten Kapitals.

d) Risiken aus Gewahrleistungs- und Schadensersatzanspriichen im Zusammenhang mit
der VerauBerung oder Umsetzung von Projekten

Die Emittentin bzw. Gesellschaften der Arteus-Gruppe kénnen Photovoltaikprojekte oder Projektgesell-
schaften nach Abschluss bestimmter Entwicklungsphasen ganz oder teilweise an Investoren oder an-
dere Marktteilnehmer veraufiern. In diesem Zusammenhang kénnen vertragliche Gewahrleistungs-, Ga-
rantie- oder Freistellungsverpflichtungen Gibernommen werden.

Es besteht das Risiko, dass Erwerber von Projekten oder Anlagen Anspriche wegen behaupteter Man-
gel, Planungsfehler, Verzogerungen, unzutreffender Angaben oder sonstiger Pflichtverletzungen gel-
tend machen. Solche Anspriiche kdnnen sich beispielsweise auf technische Eigenschaften der Anlagen,
Genehmigungssituationen, Netzanschlussbedingungen oder wirtschaftliche Annahmen der Projekte be-
ziehen.
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Sollten entsprechende Anspriiche geltend gemacht werden, kénnten hieraus fur die Emittentin bzw. die
betroffenen Gruppengesellschaften finanzielle Belastungen entstehen, etwa durch Schadensersatzfor-
derungen, Vertragsstrafen oder Kosten fir Nachbesserungs- oder Anpassungsmallnahmen. Zudem
kdnnten solche Streitigkeiten negative Auswirkungen auf die Reputation der Emittentin oder der Arteus-
Gruppe haben und ihre Position im Markt fur Projektentwicklung und erneuerbare Energien beeintrach-
tigen.

DarlUber hinaus arbeitet die Emittentin bei der Planung, Errichtung und dem Betrieb von Anlagen regel-
maRig mit externen Dienstleistern und Auftragnehmern zusammen, beispielsweise mit Ingenieur-, Bau-
, Installations- oder Wartungsunternehmen. Sollten diese Vertragspartner ihre Leistungen mangelhaft
oder verspatet erbringen, kdnnen daraus ebenfalls Anspriiche gegen die Emittentin oder die jeweilige
Projektgesellschaft entstehen.

In solchen Fallen kann nicht gewahrleistet werden, dass die Emittentin sdmtliche daraus resultierenden
Schaden vollstandig gegenliber den jeweiligen Vertragspartnern regressieren kann, etwa wenn entspre-
chende vertragliche Haftungsbegrenzungen bestehen oder ein Vertragspartner zahlungsunfahig wird.
Die genannten Umstande konnten zu zusatzlichen Kosten oder finanziellen Belastungen fir die Emit-
tentin fihren und sich nachteilig auf ihre Vermégens-, Finanz- und Ertragslage auswirken. Dies kdnnte
dazu flihren, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen gegeniiber Anlegern — insbesondere Zinszahlun-
gen und Rickzahlungen — nicht oder nicht vollstandig erfillen kann. Fir Anleger besteht daher das
Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des investierten Kapitals.

e) Die Emittentin ist fiir ihre Geschaftstatigkeit auf die Sicherung der entsprechenden Nut-
zung von Grundstiicken angewiesen, die sich im Eigentum Dritter befinden

Die Entwicklung, Errichtung und der Betrieb von Agri-Photovoltaikprojekten sowie von Batteriespeicher-
projekten erfordert die langfristige Sicherung geeigneter Grundstlicke. Diese Grundstlicke befinden sich
regelmalig nicht im Eigentum der Emittentin oder der jeweiligen Projektgesellschaften der Arteus-
Gruppe, sondern im Eigentum Dritter (insbesondere landwirtschaftlicher Grundstiickseigentimer). Die
Nutzung der Flachen erfolgt daher in der Regel auf Grundlage von Pacht-, Nutzungs- oder Gestattungs-
vertrdgen sowie erganzenden dinglichen Sicherungen, etwa durch beschrankte personliche Dienstbar-
keiten.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass nicht alle fur ein Projekt erforderlichen Grundstlicke oder
Grundstucksteilflachen in dem notwendigen Umfang vertraglich oder grundbuchlich gesichert werden
kénnen oder bereits gesichert wurden. Dies kann beispielsweise darauf zurlickzufiihren sein, dass ein-
zelne Grundstiicke oder Rechte im Rahmen der Projektplanung Ubersehen wurden, dass Nutzungs-
rechte nicht alle tatsachlich erforderlichen Nutzungszwecke abdecken oder dass Grundstiickseigenti-
mer nicht bereit sind, entsprechende Vereinbarungen abzuschlief3en.

Dariiber hinaus kdnnen besondere rechtliche oder tatsadchliche Umstande die Bestellung oder Aufrecht-
erhaltung von Nutzungsrechten erschweren oder verzégern. Hierzu zahlen beispielsweise ungeklarte
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Eigentumsverhaltnisse, laufende Flurbereinigungsverfahren, bestehende dingliche Rechte Dritter, 6f-
fentlich-rechtliche Beschrankungen oder sonstige rechtliche Auseinandersetzungen im Zusammenhang
mit den betroffenen Grundstucken.

Sollten erforderliche Nutzungsrechte nicht oder nicht dauerhaft gesichert werden kénnen oder nach-
traglich wegfallen, kdnnte dies dazu flhren, dass einzelne Projekte nicht umgesetzt werden kénnen
oder bereits errichtete Anlagen ganz oder teilweise nicht wie geplant betrieben werden kénnen. In sol-
chen Fallen kénnten zusatzliche Kosten entstehen, etwa fiir die Sicherung alternativer Flachen, die
Anpassung der Projektplanung oder den Abschluss neuer Nutzungsvertrage.

Der Verlust oder die Einschrankung wesentlicher Grundstiicksnutzungsrechte kénnte dariiber hinaus
Auswirkungen auf bestehende vertragliche Beziehungen mit Projektpartnern, Investoren oder Finanzie-
rungspartnern haben und unter Umstanden zu Rucktrittsrechten, Anpassungsanspriichen oder Refi-
nanzierungsbedarf fihren. Zudem koénnten hierdurch Reputationsschaden fiir die Emittentin oder die
Arteus-Gruppe entstehen.

Selbst wenn ein Projekt an einem anderen Standort realisiert oder eine Anlage verlagert werden kénnte,
koénnten hierdurch erhebliche zusatzliche Kosten entstehen, beispielsweise durch Abbau-, Transport-
und Wiedererrichtungskosten, Produktionsausfélle wahrend der Ubergangsphase sowie zusétzliche
Pacht- oder Entwicklungskosten flir neue Flachen.

Die moglicherweise durch den Verlust oder die Nichtverfligbarkeit wesentlicher Nutzungsrechte entste-
henden zusatzlichen Kosten — etwa fiir die Sicherung von Ersatzflachen, die Anpassung der Projektpla-
nung, Verlagerungsmafinahmen oder die Beilegung von Streitigkeiten mit Grundstiickseigentiimern —
konnten die fur den Schuldendienst der Emittentin verfiigbare Liquiditat wesentlich belasten. In der
Folge besteht das Risiko, dass die Emittentin nicht mehr in der Lage ist, die unter den Schuldverschrei-
bungen geschuldeten Zinszahlungen fristgerecht zu leisten oder die Schuldverschreibungen bei Fallig-
keit vollstandig zurtickzuzahlen. Fir Anleger besteht daher das Risiko eines teilweisen oder vollstandi-
gen Verlusts des investierten Kapitals.

f) Risiken im Zusammenhang mit dem Netzanschluss von Energieanlagen

Die wirtschaftliche Umsetzung von Photovoltaikprojekten (insbesondere Agri-Photovoltaikanlagen) so-
wie von Batteriespeicherprojekten der Emittentin und der Arteus-Gruppe setzt voraus, dass fir die je-
weiligen Anlagen ein geeigneter Netzanschlusspunkt verfligbar ist und die Einspeisung des erzeugten
Stroms in das o6ffentliche Stromnetz technisch und regulatorisch méglich ist.

Im Rahmen der Projektentwicklung stellt die Emittentin regelmafig eine Netzanschlussanfrage bei dem
zustandigen Netzbetreiber. Der tatsachliche Netzanschluss sowie dessen zeitliche Umsetzung hangen
jedoch von verschiedenen Faktoren ab, auf die die Emittentin nur begrenzten Einfluss hat. Hierzu zahlen
insbesondere verfiigbare Netzkapazitaten, technische Anforderungen des Netzbetreibers, notwendige
Netzverstarkungsmaflinahmen oder der Ausbau der Netzinfrastruktur.
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Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass sich Netzanschlisse verzdgern, nur eingeschrankt
verfligbar sind oder zusatzliche technische oder infrastrukturelle MalRnahmen erforderlich werden. Ins-
besondere in Regionen mit starkem Ausbau erneuerbarer Energien kann es zu Engpassen im Strom-
netz kommen, die zu langeren Wartezeiten fir Netzanschllisse fihren oder zusatzliche Investitionen
erforderlich machen.

Dariiber hinaus kénnen Netzbetreiber bestimmte technische Anforderungen an Anlagen oder Anschlus-
sinfrastrukturen stellen, etwa hinsichtlich Transformatoren, Leitungsfiihrung, Schutztechnik oder Netz-
stabilitat. Die Umsetzung solcher Anforderungen kann zusatzliche Kosten verursachen oder zu Anpas-
sungen der Projektplanung flhren.

Sollte sich der Netzanschluss eines Projekts verzégern oder nur unter wirtschaftlich ungunstigen Be-
dingungen realisieren lassen, kdnnte dies dazu flhren, dass sich der Baubeginn oder die Inbetrieb-
nahme der jeweiligen Anlage verzdgert oder einzelne Projekte nicht wie geplant umgesetzt werden kon-
nen. Daruber hinaus kdnnten zusatzliche Kosten entstehen, beispielsweise fur Netzverstarkungen, Lei-
tungsbau oder Anpassungen der technischen Planung.

Eine verzdgerte oder eingeschrankte Netzanbindung kénnte dazu flihren, dass Anlagen zeitweise kei-
nen Strom einspeisen kénnen oder geringere Einnahmen aus der Stromvermarktung erzielt werden.

In der Gesamtschau kdnnten diese netzanschlussbedingten Erlésausfalle, Kostensteigerungen und
Wertminderungen die fur den Kapitaldienst der Emittentin verfugbare Liquiditat so erheblich verringern,
dass die Emittentin nicht mehr in der Lage ware, die unter den Schuldverschreibungen geschuldeten
Zinszahlungen fristgerecht zu leisten oder die Schuldverschreibungen bei Falligkeit vollstandig zuriick-
zuzahlen. Fir Anleger besteht daher das Risiko eines teilweisen oder vollstdndigen Verlusts des inves-
tierten Kapitals.

2, Risiken in Bezug auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

a) Die Umsetzung der Geschiftstatigkeit der Emittentin hdangt von der erfolgreichen Kapi-

talbeschaffung ab

Die Umsetzung der geplanten Geschaftstatigkeit der Emittentin und der Arteus-Gruppe ist in erhebli-
chem Umfang von der Verfligbarkeit ausreichender Finanzmittel abhangig. Die Entwicklung, Finanzie-
rung, Errichtung und der Betrieb von Photovoltaikprojekten (insbesondere Agri-PV- Anlagen) sowie Bat-
teriespeicherprojekten erfordern regelmafig Investitionen bereits in friihen Projektphasen, etwa fir Fla-
chensicherung, Planung, Genehmigungsverfahren, Netzanschlussanfragen, Projektentwicklung sowie
Bauvorbereitung.

Ein Teil der hierfiir erforderlichen Mittel soll Gber die Emission der prospektgegenstandlichen Anleihe
aufgenommen werden. Daneben ist vorgesehen, Projekte auf Ebene der jeweiligen Projektgesellschaf-
ten insbesondere Uber projektbezogene Fremdfinanzierungen, beispielsweise durch Bankdarlehen, so-
wie gegebenenfalls liber weitere Eigenkapital- oder Mezzaninfinanzierungen zu finanzieren.
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Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die prospektgegenstandliche Anleihe nur teilweise
oder nicht vollstandig platziert wird. Ebenso besteht das Risiko, dass zukiinftige Finanzierungen — etwa
Bankfinanzierungen, sonstige Fremdfinanzierungen oder zuséatzliche Eigenkapitalma3nahmen — nicht
oder nur zu wirtschaftlich nachteiligen Konditionen verfugbar sind. Finanzierungsbedingungen kénnen
sich insbesondere infolge von Veranderungen der Kapitalmarktbedingungen, steigender Zinsen, ver-
scharfter regulatorischer Anforderungen an Kreditinstitute oder einer veranderten Risikobewertung von
Projektfinanzierungen im Bereich erneuerbarer Energien verschlechtern. Hinzu kommt, dass die aktu-
elle Planung der Emittentin Kreditzusagen von Banken in Héhe von insgesamt rund EUR 11 Mio. mit
einbezieht. Dabei handelt es sich jedoch aktuell lediglich um vorlaufige Zusagen auf Grundlage von
Term Sheets. Die Banken kdnnten sich letztendlich gegen den Abschluss von Kreditvertragen entschei-
den, wodurch die Emittentin deutlich weniger finanzielle Mittel zur Verfiigung hatte, als aktuell einge-
plant.

Dariiber hinaus kann der tatsachliche Kapitalbedarf der Emittentin und der Projektgesellschaften von
den derzeitigen Erwartungen abweichen. Der Finanzierungsbedarf einzelner Projekte hangt von zahl-
reichen Faktoren ab, insbesondere von:

- dem Zeitpunkt des Projektstarts sowie der Anzahl gleichzeitig entwickelter Projekte,

- der Dauer von Planungs-, Genehmigungs- und Bebauungsplanverfahren,

- der Dauer der Bauphase sowie mdglichen Bauverzégerungen,

- der Entwicklung von Bau-, Material- und Finanzierungskosten,

- den Kosten und Anforderungen fur Netzanschliisse oder sonstige Infrastrukturmaf3nahmen.

Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der tatsdchliche Kapitalbedarf hoher ausfallt als
derzeit erwartet oder dass zusatzliche Finanzierungsmittel erforderlich werden. Auch bei vollstandiger
Platzierung der prospektgegenstandlichen Anleihe kénnten die verfiigbaren Mittel kiinftig nicht ausrei-
chen, um samtliche geplanten Projekte oder Geschéaftstatigkeiten wie vorgesehen umzusetzen.

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, ausreichende Finanzmittel zu beschaffen, kénnte sie ihre ge-
planten Projekte nicht oder nur eingeschrankt entwickeln, errichten oder betreiben. Dies kdnnte zu Ver-
zdgerungen bei der Umsetzung der Geschaftsstrategie, zu geringeren Einnahmen aus Projektentwick-
lungs-, Dienstleistungs- oder Stromvermarktungstatigkeiten oder im Extremfall zur Aufgabe einzelner
Projekte fuhren.

Eine solche Entwicklung kénnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken und dazu fiihren, dass sie ihre Verpflichtungen gegeniber Anlegern — insbesondere
Zinszahlungen und Riickzahlungen — nicht oder nicht in der erwarteten Héhe erflllen kann. Fir Anleger
besteht daher das Risiko eines teilweisen oder vollstdndigen Verlusts des investierten Kapitals.

b) Personelle Konzentration der Fremdfinanzierung und Interessenkonflikte

Die Fremdfinanzierung der Emittentin und ihrer verbundenen Unternehmen ist in erheblichem Umfang
auf eine einzelne Person konzentriert. Herr Dr. Hans Friedrich Hubschneider ist mit ca. 12 % des
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Stammkapitals an der Emittentin beteiligt und zugleich einer der grofiten Fremdkapitalgeber. Das ku-
mulierte Gesamtvolumen der von Herrn Dr. Hubschneider bereitgestellten Fremdmittel belauft sich ak-
tuell auf bis zu ca. EUR 4,7 Mio. (jeweils zuzuglich Zinsen und Gebuhren). Die gewahrten Darlehen sind
nachrangig ausgestaltet, wodurch die Rickzahlungsforderungen von Herrn Hubschneider auch hinter
die Forderungen der Anleiheglaubiger zuriicktreten wirden. Die Doppelstellung von Herrn Dr. Hub-
schneider als Gesellschafter und Darlehensgeber begriindet potenzielle Interessenkonflikte, da Herr Dr.
Hubschneider als Gesellschafter seine Interessen als Darlehensgeber priorisieren kdnnte. Dies kdnnte
beispielsweise im Zusammenhang mit der Rickzahlung von Darlehen, der Ausgestaltung von Finan-
zierungsbedingungen oder der Verwendung von liquiden Mitteln der Emittentin von Bedeutung sein. Bei
einem der gewahrten Darlehen handelt es sich um ein Wandeldarlehen, welches sowohl Herrn Dr. Hub-
schneider als Darlehensgeber als auch der Emittentin als Darlehensnehmerin das Recht einraumt, die
Wandlung der Darlehensforderung zuziglich Zinsen in Geschéftsanteile der Emittentin einseitig zu ver-
langen. Ubt die Emittentin dieses Gestaltungsrecht aus, ist Herr Dr. Hubschneider zur Wandlung ver-
pflichtet. Im Falle einer Ubernahme (gemaf der Definition im Wandeldarlehensvertrag eine Anteils- oder
Vermdgensubertragung von mehr als 50% oder Umstrukturierung, nach deren Vollzug die bisherigen
Gesellschafter zusammen 50 % oder weniger der Anteile oder Stimmrechte am tibernehmenden Unter-
nehmen halten), steht es im Ermessen von Herrn Dr. Hubschneider, ob die Darlehenssumme zuziiglich
Zinsen gewandelt oder zuriickgezahlt wird.

Eines der vorstehend genannten Darlehen mit einem Volumen von bis zu EUR 2 Mio. wurde von Herrn
Dr. Hubschneider an ein verbundenes Unternehmen der Emittentin zur Finanzierung der Projektent-
wicklung fur die Erwirkung von sog. ready-to-build (RTB-) Projektrechten fur PV-Anlagen gewahrt. Als
Sicherheit hat die Emittentin u.a. diese Projektrechte im Rahmen des Darlehensvertrags bis zur voll-
standigen Erfiillung der Pflichten der Emittentin an Herrn Dr. Hubschneider abgetreten.

Solange die Verpflichtungen aus diesem Darlehensverhaltnis nicht vollstdndig erfullt sind, kann die
Emittentin bzw. das betreffende Gruppenunternehmen mdglicherweise nur eingeschrankt ber diese
Projektrechte verfiigen. Dies kdnnte die operative Nutzung, Weiterentwicklung oder VeraulRerung der
betreffenden Projekte erschweren oder verzdgern.

Sollten sich aus der beschriebenen Finanzierungsstruktur oder aus mdglichen Interessenkonflikten
nachteilige Auswirkungen auf Entscheidungen innerhalb der Emittentin oder der Arteus-Gruppe erge-
ben, konnte dies die Umsetzung von Projekten, die Finanzierung weiterer Projekte oder die wirtschaft-
liche Entwicklung der Emittentin beeintrachtigen. Dies kénnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Infolgedessen kdnnte die Emittentin ihre Verpflichtungen gegentber Anlegern — insbesondere Zinszah-
lungen und Riickzahlungen — moglicherweise nicht oder nicht in der erwarteten Héhe erfillen. Fir An-
leger besteht daher das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des investierten Kapitals.

Hinzu kommt, dass die Finanzierung der Arteus-Gruppe sich neben Herrn Hubschneider mafigeblich
auf drei weitere Darlehensgeber bzw. Finanzierungsvermittler konzentriert. Sollte auch nur einer der
vier Finanzierungspartner die Zusammenarbeit beenden, insbesondere seine bestehenden Kreditlinien
nicht verlangern, kiindigen, fallig stellen oder die Konditionen wesentlich verschlechtern, kdnnte dies
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die Liquiditatslage der Emittentin erheblich beeintrachtigen. Anders als bei einer breit diversifizierten
Finanzierungsstruktur besteht bei einer derart konzentrierten Finanzierungspartnerstruktur nur ein ein-
geschrankter Spielraum, um den Ausfall oder Riickzug eines einzelnen Finanzierungspartners kurzfris-
tig durch alternative Finanzierungsquellen zu kompensieren. Die Gesellschaft ist daher in besonderem
MaRe von der fortlaufenden Bereitschaft und Fahigkeit dieser vier Finanzierungspartner abhangig, die
bestehenden Finanzierungsvereinbarungen aufrechtzuerhalten und gegebenenfalls zu erneuern.

Dariber hinaus kann die Konzentration auf wenige Finanzierungspartner die Verhandlungsposition der
Emittentin bei der Neuverhandlung oder Anpassung bestehender Kreditvereinbarungen schwéachen. Die
Finanzierungspartner kénnten ihre Verhandlungsmacht nutzen, um unginstigere Konditionen durchzu-
setzen, etwa in Form hoherer Zinssatze, strengerer Financial Covenants oder zusatzlicher Sicherhei-
tenbestellungen. Dies kdnnte die Finanzierungskosten der Gesellschaft erhéhen und ihre operative Fle-
xibilitdt einschranken. Letztlich kénnten die vorgenannten Umstande dazu flhren, dass sich die Finan-
zierungssituation der Emittentin verschlechtert und sie aufgrund dessen nicht mehr imstande sein
kdnnte, ihren Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern nachzukommen. Fir Anleger besteht
daher das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des von ihnen eingesetzten Kapitals.

c) Abhangigkeit von der Entwicklung verbundener Unternehmen

Die Emittentin weist in ihrem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 unter mehreren Bilanzpositio-
nen (Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen, unfertige Leistungen, Forderungen gegen
verbundene Unternehmen) Vermobgensgegenstande aus, die entweder ihre Beteiligungen an den Pro-
jektgesellschaften der Arteus-Gruppe darstellen oder aus Rechtsbeziehungen mit diesen Gesellschaf-
ten herriihren. Die Werthaltigkeit dieser Bilanzposten hangt maflgeblich davon abhangt, dass diese
Gesellschaften ihre wirtschaftlich geplanten Ziele erreichen, insbesondere die in diesen Gesellschaften
durchgefiihrten oder durchzufiihrenden operativen Projekte erfolgreich sind.

Sollten einzelne oder mehrere Projekte scheitern, sich wesentlich verzégern oder nicht wirtschaftlich
umgesetzt werden kénnen, kénnte dies einen erheblichen Abschreibungsbedarf bei der Emittentin aus-
I6sen und zugleich deren zentrale Erldsquelle — die Projektentwicklung und -veraufterung — entfallen
lassen. Da die betreffenden Positionen einen wesentlichen Anteil der Bilanzsumme ausmachen, konn-
ten Wertberichtigungen das Eigenkapital der Emittentin erheblich verringern und im Extremfall eine
Uberschuldung der Emittentin im Sinne des § 19 InsO begriinden. In der Gesamtschau konnte dies die
verfligbare Liquiditat der Emittentin so erheblich beeintrachtigen, dass die Emittentin die geschuldeten
Zinszahlungen nicht oder nicht fristgerecht leisten oder die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht
oder nicht vollstandig zurtickzahlen kann. Dies kann dazu fiihren, dass Anleger ihre Kapitalanlage ganz
oder teilweise verlieren und die erwarteten Zinszahlungen nicht oder nicht vollstdndig erhalten.

3. Personalrisiken und Risiken im Zusammenhang mit der Abhangigkeit von einzelnen
Schliisselpersonen
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a) Die Emittentin ist von bestimmten Schliisselpersonen sowie von ihrer Fiahigkeit abhan-
gig, qualifiziertes Personal zu gewinnen und zu binden; zudem kénnen sich Interessen-
konflikte ergeben

Der zukiinftige Erfolg der Emittentin wird in erheblichem Male durch die Tatigkeit einzelner Schlissel-
personen beeinflusst. Hierzu zahlen insbesondere der Geschaftsfliihrer der Emittentin, Sebastian Tobias
Bdhmer, sowie weitere qualifizierte Mitarbeiter in den Bereichen Projektentwicklung, Technik, Finanzie-
rung und Betrieb von Energieprojekten.

Herr Béhmer halt mittelbar tGber die ihm gehdérende Arteus Assets GmbH rund 84,38 % der Anteile an
der Emittentin. Aufgrund dieser Mehrheitsbeteiligung verfiigt Herr Béhmer lber einen maRgeblichen
Einfluss auf strategische und wesentliche unternehmerische Entscheidungen der Emittentin. Diese per-
sonelle und gesellschaftsrechtliche Konzentration kann potenzielle Interessenkonflikte begriinden, ins-
besondere in Situationen, in denen die Interessen von Herrn Bohmer als Mehrheitsgesellschafter von
den Interessen der Emittentin oder der Anleger abweichen kdénnten. Entscheidungen kdnnten unter
Umstanden zugunsten gesellschafts- oder gruppeninterner Interessen getroffen werden, die nicht zwin-
gend mit den Interessen der Anleger Ubereinstimmen.

Dariuiber hinaus ist die Emittentin auch operativ stark von der Erfahrung, den Kontakten und der Exper-
tise einzelner Schliisselpersonen abhangig. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Herr Bohmer
oder andere qualifizierte Mitarbeiter das Unternehmen verlassen oder aus anderen Griinden nicht mehr
zur Verfligung stehen. Der kurzfristige Verlust solcher Schllisselpersonen kénnte zu erheblichen orga-
nisatorischen oder operativen Herausforderungen fuhren, insbesondere bei der Projektakquise, Projekt-
entwicklung, Finanzierung und Umsetzung von Energieprojekten.

Zudem ist der Arbeitsmarkt fir qualifizierte Fachkrafte in den Bereichen erneuerbare Energien, Projekt-
entwicklung, Ingenieurwesen und Energiemanagement durch eine hohe Nachfrage gepragt. Dies kann
dazu fuhren, dass die Rekrutierung geeigneter Mitarbeiter schwierig, zeitaufwendig oder mit erhdhten
Personalkosten verbunden ist. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es der Emittentin kinftig
nicht gelingt, ausreichend qualifiziertes Personal zu gewinnen und langfristig an das Unternehmen zu
binden.

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, Schlisselpersonen zu halten oder qualifizierte Mitarbeiter recht-
zeitig zu rekrutieren, kdnnte dies zu Verzdgerungen bei der Entwicklung oder Umsetzung von Projekten,
zu organisatorischen Schwierigkeiten oder zu einer Einschrankung der Geschaftstatigkeit fihren. Dies
konnte sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Eine solche Entwicklung kdénnte dazu flhren, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen gegentber Anle-
gern — insbesondere Zinszahlungen und Riickzahlungen — nicht oder nicht in der erwarteten Héhe er-
fullen kann. Fur Anleger besteht daher das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des in-
vestierten Kapitals.
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b) Die Emittentin ist von der Weiterentwicklung und erfolgreichen Implementierung geeig-
neter Risikoliberwachungs-, Organisations- und Managementsysteme abhéngig

Als junges Unternehmen wird die Emittentin derzeit vor allem den Ausbau ihrer Geschéftstatigkeit vo-
rantreiben. Der geplante Wachstumskurs erfordert die Weiterentwicklung und Anpassung interner
Strukturen, insbesondere in den Bereichen Risikomanagement, Organisation und Uberwachungssys-
teme, um Fehlentwicklungen und Risiken frihzeitig zu erkennen. Auch die Arteus-Gruppe, in die die
Emittentin integriert ist, befindet sich in einer Phase, in der eine solche Weiterentwicklung und Anpas-
sung interner Strukturen notwendig ist.

Der Geschaftsbetrieb sowie die Anpassung interner und externer Prozesse an wechselnde Marktbedin-
gungen bendtigen jedoch Zeit und sind mit erheblichem finanziellem und personellem Aufwand verbun-
den. Sollten sich Licken oder Mangel im Risikotuberwachungs- und Managementsystem zeigen oder
sollte es der Unternehmensleitung nicht gelingen, zeithah angemessene Strukturen zu schaffen, kénnte
dies die Fahigkeit der Emittentin einschranken, Risiken, Trends und Fehlentwicklungen frihzeitig zu
erkennen, zu bewerten und zu steuern.

Sollte dies eintreten, kénnte sich dies negativ auf die Geschaftsentwicklung auswirken und dazu fiihren,
dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegenulber Anlegern (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder
nicht in geplanter Héhe erfiillen kann. In einem solchen Fall bestiinde das Risiko eines teilweisen oder
vollstandigen Verlusts des investierten Kapitals.

4, Marktbezogene Risikofaktoren

a) Die Abhangigkeit von der Zulieferindustrie und Rohstoffen kann zu Produktionsausfal-
len, Preissteigerungen und erhéhten Kosten fiihren

Die Emittentin wird wesentliche Anlagenteile wie PV-Module, Wechselrichter und Gestelle fiir PV-
Anlagen sowie die Anlagenteile fir die Batteriespeicher von Lieferanten beziehen. Die Projektentwick-
lung sowie der Betrieb von PV-Anlagen und Batteriespeichern hangen von der Verfligbarkeit dieser
Anlagenteile ab. Bereits in der Vergangenheit kam es in Deutschland zu Lieferengpassen bei einzelnen
Komponenten, und auch in Zukunft sind solche Engpéasse nicht auszuschlief3en.

Die Lieferanten von PV-Modulen sind zudem von der Verfiigbarkeit und dem Preis von Silizium und
sonstigen Rohstoffen und Vorprodukten abhangig. Sollte es zu Engpassen bei diesen Rohstoffen kom-
men, kdnnten Lieferungen verzdgert erfolgen oder vollstandig ausfallen. Aufgrund eines mdglichen
Nachfrageiberhangs bei PV-Modulen und Wechselrichtern kdnnte es der Emittentin zudem nicht gelin-
gen, Materialien in der gewinschten Qualitdt und Menge zu angemessenen Konditionen von anderen
Lieferanten zu beziehen. Sollte ein Lieferant ausfallen — sei es durch Insolvenz oder andere Griinde —
und es der Emittentin nicht gelingen, rechtzeitig Ersatz zu beschaffen, konnten sich Reparaturen, Er-
weiterungen oder der Betrieb von PV-Anlagen verzdgern. Dies kénnte zu Ertragsausfallen, mdglichen
Vertragsstrafen oder Schadensersatzanspriichen fiihren. Zudem kénnte der verzogerte oder ausgeblie-
bene Austausch einzelner Komponenten dazu fiihren, dass die Versicherungspramien fiir die betroffe-
nen Anlagen steigen.
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Dariiber hinaus unterliegen die von den Zulieferern gezahlten Rohstoffpreise starken zyklischen
Schwankungen, die zu einer Steigerung der Einkaufskosten flihren kdénnen, insbesondere fir PV-
Module. Solche Preissteigerungen kénnten die Ertragskraft der Emittentin beeintrachtigen.

Sollte sich die wirtschaftliche Lage der Emittentin durch diese Faktoren verschlechtern, kdnnte sie ihre
Zahlungsverpflichtungen gegeniber den Anlegern (Zinsen, Rickzahlung) nicht oder nicht in geplanter
Hohe erfiillen. In diesem Fall bestiinde das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des in-
vestierten Kapitals.

b) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin aufgrund des schnellen technologischen Wan-
dels nicht liber die neuesten technischen Entwicklungen verfiigen wird

Die Solarenergiebranche ist von einem dynamischen technologischen Wandel gepragt. Insbesondere
der Markt fir PV-Anlagen und Batteriespeicher entwickelt sich durch kontinuierliche Verbesserungen
und Weiterentwicklungen der System- und Komponententechnologie stetig weiter. Der geschéftliche
Erfolg der Emittentin wird daher davon abhangen, technologische Entwicklungen sowie regulatorische
und gesetzliche Anforderungen friihzeitig zu erkennen und sicherzustellen, dass sowohl die betriebenen
als auch die kiinftig errichteten PV-Anlagen mit dem technologischen Fortschritt Schritt halten.

Um den standig wachsenden technischen Anforderungen gerecht zu werden, wird die Emittentin ge-
zwungen sein, in die Optimierung und Modernisierung ihrer Anlagen zu investieren. Der zukunftige Er-
folg wird mafigeblich von der Fahigkeit abhangen, sich an neue Technologien anzupassen. Sollte die
Emittentin diese technologischen Fortschritte nicht umsetzen, kdnnte dies die Optimierung und Wartung
der PV-Anlagen erheblich beeintrachtigen.

Daruber hinaus kdnnten Wettbewerber sich exklusive Vertriebsrechte oder Schutzrechte fir neue Tech-
nologien sichern und dadurch die Wettbewerbssituation der Emittentin verschlechtern. Zudem kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin nur mit erheblichem finanziellem und zeitlichem Auf-
wand Zugriff auf neue Technologien erhalt. Ein weiteres Risiko besteht darin, dass Investitionen in neue
Verfahren, Technologien, Produkte oder Dienstleistungen sich nachtraglich als Fehlinvestition erweisen
koénnten.

Sollten solche technologiebedingten Erlésminderungen und Zusatzkosten eintreten, kdnnte sich dies
negativ auf die Geschéaftsentwicklung auswirken und dazu fihren, dass die Emittentin ihre Zahlungs-
verpflichtungen gegeniiber Anlegern (Zinsen, Riickzahlung) nicht oder nicht in geplanter Hohe erfiillen
kann. In einem solchen Fall bestiinde das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des in-
vestierten Kapitals.

5. Rechtliche und regulatorische Risiken

Es bestehen Risiken durch kiinftige Anderungen der gesetzlichen Rahmenbedingungen fiir die
Einspeisung und Verglitung von Strom aus erneuerbaren Energien
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Die Emittentin baut und betreibt Agri-PV-Anlagen zur Erzeugung und Vermarktung von Strom aus er-
neuerbaren Energien. lhre wirtschaftliche Grundlage bildet der jeweils geltende gesetzliche Rahmen fiir
die Einspeisung und Vergltung von Strom aus erneuerbaren Quellen.

In Deutschland wird der Verkauf von solcher elektrischen Energie unter anderem durch das Erneuer-
bare-Energien-Gesetz (EEG) geregelt. Dieses legt Vergutungssatze und Einspeisebedingungen fest,
die regelmaflig durch den Gesetzgeber Uberprift und angepasst werden. Die aktuelle Fassung des
EEG 2023 wurde zuletzt durch Anderungsgesetze vom 23. Oktober 2024 (Inkrafttreten 31. Oktober
2024), 21. Februar 2025, 25. Februar 2025 sowie 18. Dezember 2025 (Inkrafttreten 23. Dezember 2025)
novelliert und gilt zum Prospektdatum. Im Rahmen der anstehenden Novelle des EEG kdnnten die vor-
genannten besonderen Forderungen sowie nach aktuellem EEG schon bestehende Férderungen fiir
Agri-Photovoltaik kiinftig reduziert oder insgesamt gestrichen werden.

Grundsétzlich gilt, dass Anderungen des EEG nicht riickwirkend firr bereits errichtete PV-Anlagen gel-
ten. Sie werden jedoch direkte Auswirkungen auf die Wirtschaftlichkeit neu errichteter Anlagen haben.
Eine mdgliche Absenkung oder ein Auslaufen der EEG-Férderung kdénnte dazu fihren, dass neue PV-
Anlagen geringere oder keine garantierten Einspeiseverglitungen mehr erhalten. Dies wirde die Ren-
tabilitdt neuer Projekte erheblich beeinflussen und die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fiir die
Emittentin verandern.

Sollten die Férdermechanismen des EEG zukiinftig reduziert oder abgeschafft werden, kénnte dies die
zukunftigen Einnahmen der Emittentin verringern und ihre finanzielle Planung erschweren. Dies hatte
nicht nur Auswirkungen auf die Wirtschaftlichkeit einzelner Projekte, sondern kdnnte auch die gesamte
finanzielle Entwicklung der Emittentin und der gesamten Arteus-Gruppe beeintrachtigen.

Im schlimmsten Fall kdnnte eine verschlechterte finanzielle Situation der Emittentin dazu fiihren, dass
sie ihren Verpflichtungen nicht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Dies kdnnte fur Anleger
einen teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals bedeuten.

6. Risiken in Bezug auf die Eigenschaften der Schuldverschreibungen

a) Risiko des Totalverlusts des Anspruchs auf Riickzahlung des eingesetzten Kapitals und
noch nicht geleisteter Zinszahlungen bei einer Insolvenz der Emittentin, insbesondere
weil die Schuldverschreibungen unbesichert sind

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiir den
Erwerb der Schuldverschreibungen kommen. Eine Einlagensicherung fir Anleihen gibt es nicht. Im Falle
einer Insolvenz der Emittentin sind die Anleger nach Mal3gabe der geltenden Insolvenzordnung mit den
sonstigen nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emittentin gleichgestellt. Dies bedeutet, dass das Ver-
mogen der Emittentin verwertet und zur Befriedigung der jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer For-
derungen zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin an die Glaubiger verteilt wird. Eine bevorrech-
tigte Stellung der Anleger besteht nicht.
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Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert. Den Anleiheglaubigern sind keine Sicherheiten fir den
Fall eingeraumt worden, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus den Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen (,Anleihebedingungen®) nicht erfullen kann. Zudem ist die Emittentin berech-
tigt, unter bestimmten Voraussetzungen Sicherheiten an ihren Vermdgensgegenstanden zugunsten
Dritter zu bestellen. Infolgedessen sind die Verbindlichkeiten unter den Schuldverschreibungen struktu-
rell nachrangig zu bestehenden oder kinftigen vorrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin. Dement-
sprechend ist das Recht der Anleiheglaubiger, im Fall einer Insolvenz, Liquidation, Auflésung, Reorga-
nisation oder ahnlicher Prozedere, die die Emittentin betreffen, Zahlungen zu erhalten, strukturell nach-
rangig zu denen besicherter Glaubiger bis zum Wert der diesen gewahrten Sicherheiten.

Andere Glaubiger konnen andere, den Interessen der Anleiheglaubiger widersprechende Interessen,
im Falle eines Zahlungsausfalls und der Durchsetzung von Forderungen haben, die sich nachteilig auf
den Wert der Anleihe auswirken. Im Falle einer Insolvenz stehen daher mdglicherweise keine oder na-
hezu keine Mittel in der Insolvenzmasse zur Verteilung zur Verfliigung und die Anleiheglaubiger erhalten
keine oder nur geringe Zahlungen auf ihre Forderungen.

b) Es gibt keine Beschrankung fiir die Hohe der Verschuldung, die die Emittentin kiinftig
aufnehmen darf

Es gibt keine Beschrankung fiir die Héhe der Verschuldung, die die Emittentin gleichrangig oder vor-
rangig mit den Schuldverschreibungen aufnehmen darf. Zudem ist die Emittentin berechtigt unter be-
stimmten Voraussetzungen entsprechend der Anleihebedingungen Sicherheiten an ihren Vermdgens-
werten fUr andere Verbindlichkeiten zugunsten Dritter zu bestellen, die dann vorrangig zur Befriedigung
der Glaubiger dieser weiteren Verbindlichkeiten dienen wirden und den Anleiheglaubigern nicht mehr
zur Verfugung stunden. Jede Aufnahme zusatzlicher Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht gegen-
Uber den Schuldverschreibungen nachrangig sind, erhéht die Verschuldung der Emittentin und kann
daher den Betrag reduzieren, den die Inhaber der Schuldverschreibungen im Falle einer Liquidation
oder Insolvenz der Emittentin auf ihre Forderungen erhalten.

Dariiber hinaus werden bestimmte Verbindlichkeiten nach deutschem Recht nachrangig behandelt, und
ein solcher Nachrang gilt im Allgemeinen nur im Falle eines Insolvenzverfahrens und nicht vor dem
Insolvenzverfahren. Diese Art des Nachrangs bietet weniger Schutz als ein absoluter vertraglicher
Nachrang und kann daher nachteilig fur die Inhaber der Schuldverschreibungen sein.
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c) Das mogliche Angebot weiterer Schuldverschreibungen birgt Risiken fiir Anleger, insbe-
sondere, da sich die Fahigkeit der Emittentin, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten,
moglicherweise auf mehr Schuldverschreibungen als von den Anlegern angenommen
verteilt

Die Emittentin behalt sich vor, nach Maligabe der Anleihebedingungen die Anleihe aufzustocken oder
weitere Schuldverschreibungen im Wege einer Aufstockung zu begeben. Die bisher ausgegebenen
Schuldverschreibungen konnten dadurch an Marktwert verlieren. Eine Verauflerung vor der Endfallig-
keit kdnnte infolgedessen nur zu ungunstigeren Konditionen oder gar nicht méglich sein. Bei Anlegern,
die die Schuldverschreibungen bilanzieren, missten buchmafige Abschreibungen ausgewiesen wer-
den. Durch die Ausweitung des Umfangs der Schuldverschreibungen stellt sich die Héhe der Verschul-
dung der Emittentin durch die Anleihe mdglicherweise groRer dar, als Anleger sich das vorstellen. Da
all diese Schuldverschreibungen im Rang in Bezug auf Zins- und Tilgungsleistungen gleichrangig sind,
verteilt sich die Fahigkeit der Emittentin, Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten, mdglicherweise auf
mehr Schuldverschreibungen, als von den Anlegern angenommen. Dies kénnte dazu fiihren, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, Zins- und Tilgungszahlungen auf die gréRere Anzahl von Schuldver-
schreibungen vollstandig zu leisten.

d) Die Schuldverschreibungen kénnen vorzeitig zuriickgezahlt werden

Die Schuldverschreibungen kénnen von der Emittentin entsprechend den Anleihebedingungen freiwillig
vorzeitig zurlickgezahlt werden. Werden die Schuldverschreibungen vor dem Endfalligkeitstag zurtick-
gezahlt, ist die Emittentin verpflichtet, den Anleiheglaubigern eine Vorfalligkeitsentschadigung zu zah-
len, die den gemaR den Anleihebedingungen ausstehenden Nennbetrag lbersteigt.

Es besteht jedoch das Risiko, dass der Marktwert der Schuldverschreibungen hdéher ist als die Vorfal-
ligkeitsentschadigung und dass es den Anleiheglaubigern nicht moglich sein kdnnte, die Vorfalligkeits-
entschadigung zu einem effektiven Zinssatz zu reinvestieren, der genauso hoch ist wie der Zinssatz der
Schuldverschreibungen.

e) Die Mehrheit der in einer Glaubigerversammlung vertretenen Anleiheglaubiger kann
nachteilige Beschliisse fiir alle Anleger fassen; Kiindigungsrechte der Anleiheglaubiger
sind im Vorfeld von Glaubigerversammlungen in bestimmten Fallen ausgeschlossen

Die Anleihebedingungen sehen vor, dass die Anleihegldubiger bestimmte MalRnahmen, insbesondere
die Anderung der Anleihebedingungen, mit Mehrheitsbeschluss verbindlich fiir alle Anleihegléaubiger
beschlieen kdnnen. Die Beschlusse sind auch fur Glaubiger bindend, die an der Beschlussfassung
nicht teilgenommen oder gegen diese gestimmt haben. Versammlungen der Anleihegldubiger kénnen
(wenn es sich um eine zweite Versammlung handelt) schon beschlussfahig sein, wenn nur ein einzelner
Anleiheglaubiger vertreten ist oder, in Bezug auf Beschlisse, die einer qualifizierten Mehrheit bedurfen,
wenn wenigstens 25 % der Anleiheglaubiger vertreten sind. Ein Anleiheglaubiger unterliegt daher dem
Risiko, dass er an Beschlisse gebunden ist, denen er nicht zugestimmt hat, und hierdurch Rechte aus
den Schuldverschreibungen gegen seinen Willen verlieren kann.
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f) Die Emittentin kénnte auf eine Refinanzierung angewiesen sein, um die Anleihe zuriick-
zuzahlen

Der Nennbetrag der Schuldverschreibungen ist nicht in Teilbetragen Gber einen langeren Zeitraum ver-
teilt rickzahlbar, sondern in einer einzigen Zahlung bei Endfalligkeit der Schuldverschreibungen im
Jahr 2031.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin auf eine neue Refinanzierung, wenn nétig
sogar durch die Ausgabe neuer Schuldverschreibungen, angewiesen ist. Sollte die fiir die Riickzahlung
erforderliche Finanzierung, aus welchen Griinden auch immer, nicht zur Verfiigung stehen, kénnte es
sein, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht zuriickzahlen kann.

g) Anleger diirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen des Managements der Emitten-
tin verlassen.

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen
handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Managements der Emittentin. Sie geben
die gegenwartige Auffassung des Managements in Hinblick auf zukinftige mdgliche Ereignisse wieder,
die allerdings noch ungewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu fuhren, dass sich tatsachlich
eintretende Ereignisse wesentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu méglich-
erweise nachteiligen Anderungen in der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der
Folge zu nachteiligen Auswirkungen fir Anleger fuhren.

h) Es besteht das Risiko, dass die Emittentin zum jeweiligen Falligkeitszeitpunkt der
Schuldverschreibungen, insbesondere im Fall vorzeitiger Falligstellung, nicht in der
Lage ist, die Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen

Die Anleihebedingungen sehen unter anderem im Falle eines Kontrollwechsels, wie in den Anleihebe-
dingungen naher definiert, ein vorzeitiges Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger vor. Es besteht das
Risiko, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Endfal-
ligkeit oder im Falle eines Kiindigungsgrundes vorzeitig zurlickzuzahlen, falls die Anleiheglaubiger ihr
Recht auf vorzeitige Rickzahlung gemal den Anleihebedingungen austiben. Die Fahigkeit der Emit-
tentin, die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt ihrer Endfalligkeit oder im Falle der Auslibung eines
Kundigungsrechts durch die Anleiheglaubiger schon vorzeitig zuriickzuzahlen, hangt davon ab, ob die
Emittentin zum jeweiligen Zeitpunkt Uber ausreichende liquide Mittel oder Refinanzierungsmdglichkei-
ten verflgt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin zur Rickzahlung der Schuldverschreibun-
gen auf eine neue Refinanzierung, ggf. durch die Begebung neuer Schuldverschreibungen, angewiesen
sein wird. Insbesondere im Fall einer Pflicht zur vorzeitigen Zuriickzahlung besteht das Risiko, dass der
Emittentin aufgrund einer Liquiditatsplanung, die dieses Szenario nicht vorsah, nicht die erforderliche
Liquiditat zur Verfliigung steht und die Emittentin ihren Verpflichtungen als Anleiheschuldnerin nicht oder
nicht in vollem Umfang nachkommen kann. Dies konnte fiir Anleger einen teilweisen oder vollstandigen
Verlust des investierten Kapitals bedeuten.
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i) Die Anleiheglaubiger erlangen mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen keinen Ein-
fluss auf die Geschiftsleitung der Emittentin, was dazu fiihren kann, dass die Emittentin
Entscheidungen fasst und umsetzt, die im Widerspruch zu den Interessen der Anleihe-
glaubiger stehen

Die Schuldverschreibungen gewahren keine mitgliedschaftsrechtlichen Stimmrechte, sondern begrin-
den schuldrechtliche Anspriiche gegeniiber der Emittentin auf laufende Zinszahlungen und Riickzah-
lung des eingesetzten Kapitals zum Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit. Die Schuldverschreibungen ge-
wahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder Vermoégensrechte. Die Anleiheglaubiger haben
daher grundsatzlich keine Moglichkeiten, die Strategie und die Geschicke der Emittentin mitzubestim-
men und sind von den Entscheidungen der Geschaftsflihrung der Emittentin abhangig. Dies kann dazu
fuhren, dass die Emittentin Entscheidungen fasst und umsetzt, die im Widerspruch zu den Interessen
der Anleiheglaubiger stehen.

i) Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen sind fiir diejenigen Anleger mit einem
Wahrungsrisiko verbunden, fiir die der Euro eine Fremdwahrung darstellt

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro, daher erfolgen Zinszahlungen und die Riickzahlung eben-
falls in Euro. Wenn der Euro fiir den Anleger eine Fremdwahrung darstellt, ist der Anleger dem Risiko
von Veranderungen von Wechselkursen ausgesetzt, die den Ertrag der Schuldverschreibung mindern
koénnen. Die Ursachen fur eine Veranderung von Wechselkursen sind vielfaltig. Moglich sind unter an-
derem makrodkonomische Faktoren, Spekulationen und Interventionen durch Notenbanken und Regie-
rungen. Aulerdem konnten, wie es in der Vergangenheit bereits vorgekommen ist, Regierungen und
Wahrungsbehoérden Devisenkontrollen einfihren, die den jeweiligen Wechselkurs nachteilig beeinflus-
sen kdnnten. Zudem koénnten aufgrund einer Finanz- bzw. Staatsschuldenkrise im Raum der Europai-
schen Union von einzelnen Staaten Kapitalkontrollen eingefiihrt werden. Im Ergebnis kénnten Anleger
Verluste erleiden und dadurch weniger Kapital oder Zinsen als erwartet erhalten oder ein Zufluss an
Kapital oder Zinsen kénnte beim Anleger ganz ausbleiben.

k) Es gibt Beschriankungen fiir die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden auch in Zukunft nicht gemafl dem U.S. Securities
Act von 1933 in der jeweils gultigen Fassung oder gemall den Wertpapiergesetzen eines US-
Bundesstaates registriert. Darlber hinaus beabsichtigt die Emittentin nicht, die Schuldverschreibungen
nach den Wertpapiergesetzen anderer Lander zu registrieren. Dies schrankt die Mdglichkeiten der An-
leiheglaubiger ein, die Schuldverschreibungen in bestimmten Rechtsordnungen anzubieten oder zu ver-
kaufen. Es ist die Pflicht eines jeden potentiellen Anlegers sicherzustellen, dass alle Angebote und Ver-
kaufe von Schuldverschreibungen in Einklang mit allen jeweils anwendbaren Wertpapiergesetzen erfol-
gen. Aufgrund dieser Beschrankungen besteht das Risiko, dass ein Anleiheglaubiger seine Schuldver-
schreibungen nicht wie beabsichtigt verkaufen kann.

1) Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen ist vom Nettoinventarwert (NAV)
der Emittentin abhéngig
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Gemal § 2.5 der Anleihebedingungen hangt der bei Endfalligkeit zu zahlende Rickzahlungsbetrag von
der HO6he des Nettoinventarwerts (NAV) der Emittentin und der Arteus-Gruppe zum letzten Bilanzstich-
tag vor dem Endfalligkeitstag ab. Je nach erreichtem NAV-Schwellenwert betragt der Rickzahlungsbe-
trag 101 % (NAV = 300 % des Gesamtnennbetrags), 102 % (NAV = 400 % des Gesamtnennbetrags)
oder 103 % (NAV =500 % des Gesamtnennbetrags) des Nennbetrags. Wird keiner der Schwellenwerte
erreicht, erfolgt die Riickzahlung lediglich zum Nennbetrag (100 %). Zur Veranschaulichung: Ein Anle-
ger, der eine Schuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000,00 erwirbt, erhalt bei Endfalligkeit —
neben den laufenden Zinszahlungen, die von Anpassungen des Ruckzahlungsbetrags unberihrt blei-
ben — eine Ruckzahlung von EUR 1.000,00 (NAV < 300 %), EUR 1.010,00 (NAV = 300 % und < 400
%), EUR 1.020,00 (NAV = 400 % und < 500 %) oder EUR 1.030,00 (NAV = 500 %). Der zuséatzliche
Ertrag aus der NAV-abhangigen Komponente betragt somit zwischen EUR 0,00 und EUR 30,00 je
Schuldverschreibung und steht unter dem Vorbehalt der tatsachlichen NAV-Entwicklung.

Es besteht keine Garantie, dass einer der NAV-Schwellenwerte zum mafgeblichen Zeitpunkt erreicht
wird, es ist mdglich, dass der NAV den niedrigsten Schwellenwert nicht erreicht und mithin lediglich der
Nennwert zuriickgezahlt wird. Die H6he des NAV hangt dabei ausschliellich von der wirtschaftlichen
Entwicklung der Emittentin und ihrer Gruppengesellschaften ab, insbesondere von der erfolgreichen
Realisierung der Agri-PV- und BESS-Projekte. Der NAV wird mittels eines Discounted-Cashflow-Ver-
fahrens (DCF) ermittelt, bei dem die Ertragswerte der einzelnen Projekte mit projektspezifischen Stu-
fenfaktoren gewichtet und samtliche Finanzverbindlichkeiten abgezogen werden. Sollten sich die Pro-
jekte ungunstiger entwickeln als erwartet — etwa aufgrund von Projektausfallen, Verzégerungen, Kos-
tensteigerungen oder nachteiligen regulatorischen Anderungen —, kénnte der NAV unterhalb der
Schwellenwerte liegen, sodass Anleger lediglich den Nennbetrag zurlckerhalten.

Der NAV ist kein unabhangig beobachtbarer Marktindex. Er wird wahrend der Laufzeit jahrlich von der
Emittentin selbst ermittelt; lediglich bei Endfalligkeit wird ein externer Gutachter beauftragt. Da die Emit-
tentin bzw. vor dem Endfalligkeitstag der Gutachter die zugrunde liegenden Parameter (insbesondere
Diskontierungssatze und Stufenfaktoren) selbst festlegt, haben Anleger keine Mdglichkeit, den NAV
bzw. die Schwellenwerterreichung vollumfanglich anhand externer Quellen nachzuvollziehen oder ei-
genstandig zu Uberprifen. Es besteht insoweit eine Informationsasymmetrie.

Da der tatsachliche Rickzahlungsbetrag erst kurz vor dem Endfalligkeitstag endglltig feststeht, ist es
den Anleiheglaubigern wahrend der gesamten Laufzeit nicht mdglich, den bei Endfalligkeit zu erwarten-
den Ruckzahlungsbetrag verlasslich zu kalkulieren. Dies erschwert die individuelle Finanz- und Liquidi-
tatsplanung der Anleger. Schwankungen des NAV kénnen sich zudem auf den Marktpreis der Schuld-
verschreibungen auswirken, insbesondere wenn Marktteilnehmer die Wahrscheinlichkeit des Errei-
chens der Schwellenwerte als gering einschatzen und die Schuldverschreibungen fur einen geringeren
Betrag als den letztendlich ausgezahlten Riickzahlungsbetrag weiterverau3ern. Fir Anleger besteht
damit das Risiko, nicht an einer guinstigen NAV-Entwicklung zu partizipieren.

7. Risiken in Bezug auf das Angebot und die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in
den Handel
a) Die Schuldverschreibungen konnten nur teilweise platziert werden, was sich negativ auf

die Kursentwicklung und die Liquiditat der Schuldverschreibungen auswirken kénnte
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Das Angebot umfasst Schuldverschreibungen mit einem Gesamtzielvolumen von bis zu EUR
8.000.000,00, eingeteilt in bis zu 8.000 Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von jeweils EUR
1.000,00. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass séamtliche angebotenen Schuldverschreibun-
gen vollstandig gezeichnet und platziert werden.

Sollte das Emissionsvolumen ganz oder teilweise nicht platziert werden, wiirde der Emittentin entspre-
chend weniger Kapital aus der Emission zuflieRen als geplant. Dies kénnte dazu fuhren, dass der Emit-
tentin weniger finanzielle Mittel fir die Umsetzung ihrer Geschaftsstrategie, insbesondere fiir die Entwick-
lung und Realisierung von Agri-Photovoltaikprojekten sowie Batteriespeicherprojekten, zur Verfigung
stehen.

Eine geringere Platzierung kdnnte zudem dazu flhren, dass bestimmte Projekte nicht oder nur verzdgert
umgesetzt werden kénnen oder dass alternative Finanzierungsquellen in Anspruch genommen werden
missen, die unter Umstanden mit héheren Finanzierungskosten verbunden sind.

Sollte die Emittentin infolge einer geringeren Kapitalausstattung geplante Projekte nicht oder nur einge-
schrankt realisieren kénnen, kdnnte sich dies zudem nachteilig auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage auswirken. Dies kdnnte dazu flhren, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen gegeniber Anlegern
— insbesondere Zinszahlungen und Ruckzahlungen — nicht oder nicht in der erwarteten Hoéhe erfillen
kann. FlUr Anleger besteht daher das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des investierten
Kapitals.

b) Der Marktpreis der Schuldverschreibungen ist méglicherweise volatil

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Rlickzahlung festverzinslich. Wenn sich der Marktzins im Ka-
pitalmarkt verandert, &ndert sich typischerweise der Marktpreis fir bereits ausgegebene Wertpapiere
mit einer festen Verzinsung in die entgegengesetzte Richtung. Das bedeutet, wenn der Marktzins steigt,
fallt Gblicherweise der Kurs des bereits ausgegebenen festverzinslichen Wertpapiers. Damit kdnnen
sich Anderungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Schuldverschreibungen auswirken und
im Fall eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit zu Verlusten fiir die Inhaber
der Schuldverschreibungen fihren.

Der Kurs der Schuldverschreibungen kann insbesondere durch Schwankungen der tatsachlichen oder
prognostizierten Betriebsergebnisse der Gesellschaft oder inrer Konkurrenten, Anderungen der allge-
meinen Wirtschaftsbedingungen, Anderungen des Gesellschafterkreises sowie durch weitere Faktoren
erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein. Auch kénnen generelle Schwankungen der Kurse,
Zinsen oder der Unterschiede zwischen Ankaufs- und Verkaufskursen von Unternehmensanleihen zu
einem Preisdruck auf die Schuldverschreibungen fiihren, ohne dass dafir notwendigerweise ein Grund
im Geschaft oder in den Ertragsaussichten der Gesellschaft gegeben ist. Hohe Schwankungen des
Kurses bei geringen gehandelten Stuckzahlen kdnnen zur Folge haben, dass im Fall des Verkaufs der
Schuldverschreibungen weniger erldst wird, als investiert wurde.
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Sofern sich beispielsweise aufgrund der Verwirklichung eines der auf die Emittentin bezogenen Risiken
die Wahrscheinlichkeit verringert, dass die Emittentin ihre aus den Schuldverschreibungen resultieren-
den Verpflichtungen erfiillen kann, kénnte der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken. Selbst
wenn sich die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin ihre aus den Schuldverschreibungen resultieren-
den Verpflichtungen voll erfiillen kann, tatsachlich nicht verringert, konnten Marktteilnehmer dies den-
noch anders wahrnehmen und der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken. Weiterhin kdnnte sich
die Einschatzung von Marktteilnehmern zu der Kreditwirdigkeit unternehmerischer Kreditnehmer allge-
mein oder von Kredithehmern, die in derselben Branche wie die Emittentin tatig sind, nachteilig veran-
dern. Sofern eines dieser Risiken eintritt, kdnnten Dritte die Schuldverschreibungen nur zu einem ge-
ringeren Preis als vor dem Eintritt des Risikos zu kaufen gewillt sein. Unter diesen Umstanden konnte
der Marktpreis der Schuldverschreibungen fallen.

c) Die Schuldverschreibungen kénnten bei einer Verletzung von Transparenz- und Folge-
pflichten durch die Emittentin vom boérslichen Handel ausgeschlossen werden

Ab erfolgter Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market (Freiverkehr an der Frank-
furter Wertpapierborse) der Deutsche Borse AG ist die Emittentin verpflichtet, verschiedene Folgepflich-
ten und Verhaltensstandards zu erfillen. Die Nichterfillung dieser Folgepflichten und Verhaltensstan-
dards fuhrt grundsatzlich zu verschiedenen Rechtsfolgen, die neben hohen Buligeldern auch den Aus-
schluss der Schuldverschreibungen vom Handel beinhalten kénnen. Auch dieser Umstand kann dazu
fuhren, dass Anleger ihre Schuldverschreibungen nicht oder nur noch schwer handeln kénnen und
dadurch einen wesentlichen Nachteil erleiden.

d) Es konnte sich kein Markt mit hinreichendem Angebot und Nachfrage fiir die angebote-
nen Schuldverschreibungen entwickeln

Bisher besteht fiir Schuldverschreibungen der Emittentin kein 6ffentlicher Markt. Die Schuldverschrei-
bungen sollen in den Handel im Open Market, d.h. im Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse
einbezogen werden. Dazu wird ein Antrag bei der Frankfurter Wertpapierbérse (Open Market) gestellt
werden. Der Antrag garantiert jedoch keine Einbeziehung in den Handel.

Der Platzierungspreis entspricht mdglicherweise nicht dem Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen
nach dem Angebot an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden. Es besteht keine Gewabhr,
dass sich ein aktiver Handel in den Schuldverschreibungen entwickeln oder anhalten wird. Glaubiger
werden mdglicherweise nicht in der Lage sein, ihre Schuldverschreibungen rasch, zum Tageskurs oder
zu einem angemessenen Marktpreis zu verkaufen. Darliber hinaus kann die Méglichkeit des Verkaufs
von Schuldverschreibungen in einzelnen Landern weiteren Beschrankungen unterliegen. Der Ausgabe-
betrag der Schuldverschreibungen bietet keine Gewahr fir die Preise, die sich danach auf dem Markt
bilden werden.
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V. WACHSTUMSSTRATEGIE UND UBERSICHT UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

1. Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit
a) Uberblick

Die Arteus-Gruppe ist ein Projektentwickler und Betreiber (Independent Power Producer, IPP) im Be-
reich Erneuerbare Energien. Der Fokus der Arteus-Gruppe liegt auf Agri-Photovoltaik (,Agri-PV*), also
der kombinierten Nutzung von Agrarflachen zur Landwirtschaft (beispielsweise zur Nahrungsmittelpro-
duktion oder aber auch zur Biogasproduktion) und zur Stromerzeugung auf einer Flache, und erganzend
auf Batteriespeichersystemen (engl. Battery Energy Storage System = ,BESS*) in Deutschland. Bei den
Batteriespeichersystemen wird vorhandene Energie (entweder selbst produzierte aber auch hinzuge-
kaufte) in einem Batteriespeicher gespeichert und bei Bedarf in das Stromnetz eingespeist. Dartiber
hinaus hat die Arteus-Gruppe noch Freiflachen- und Aufdachanlagen im Portfolio, die alle schon in Be-
trieb sind.

Die Arteus-Gruppe deckt die gesamte Wertschépfungskette von der Flachenidentifikation und -siche-
rung Uber die Entwicklung, Finanzierung, Errichtung (durch Generalunternehmer) und Inbetriebnahme
bis zum langfristigen technischen und kaufmannischen Betrieb sowie der Stromvermarktung durch
Dienstleister ab. Wahrend der Bauphase liegt der Fokus auf der Koordination und Steuerung aller im
Bau der PV-Anlage involvierten Dienstleister. Die Arteus-Gruppe tritt dabei am Markt als unabhangiger
Erzeuger von Solarenergie auf.

b) Arteus-Gruppe

Zentrale operative Einheit der Arteus-Gruppe ist die Emittentin, die Arteus Energy GmbH. In ihr sind 14
Mitarbeiter fest angestellt. Die Emittentin ist im Kern als Dienstleister fur die anderen Gruppengesell-
schaften tatig. Sie ist verantwortlich fir die Projektakquise (also die Identifizierung und Prifung von
Flachen, die sich fir ein Projekt eignen), die technische und kaufmannische Entwicklung sowie die Ver-
aullerung von Projektrechten an nachgelagerte Gruppengesellschaften sowie ggf. Verkauf von Projekt-
rechten am Markt oder Kauf vom Markt. Dartber hinaus erbringt die Emittentin entgeltliche Entwick-
lungs-, EPC-Vergabe (also Engineering, Procurement, Construction, d.h. die schllsselfertige Abwick-
lungsform des Anlagenbaus durch Dritte) - und Betriebsfihrungsleistungen an Gesellschaften der
Arteus-Gruppe und Joint-Venture-Strukturen.

Die Beteiligungsstruktur der Arteus-Gruppe umfasst mehrere funktional ausgerichtete Gesellschaften.
Hierzu zahlen insbesondere die Arteus Energy DevCo | GmbH, die Arteus Energy DevCo || GmbH
sowie die DevCo Il GmbH (in Griindung). Alle Gesellschaften werden in der Gruppe als ,Entwicklungs-
plattformen® eingesetzt. Das bedeutet, sie erwerben im ersten Schritt Projektrechte und Entwicklungs-
leistungen von der Emittentin und verkaufen diese gruppenintern weiter. Danach finanzieren die jewei-
ligen Entwicklungsschritte projektphasenadaquat, u. a. Gber Crowd-Investing-Mittel (DevCo | und De-
vCo Il GmbH) oder eine kreditbasierte Finanzierungslinie eines Gesellschafters (DevCo ll). Projekte,
die sich in einem fortgeschrittenen Entwicklungsstadium oder bereits im Betrieb befinden, werden in der
Arteus Energy Portfolio GmbH gebiindelt, wodurch eine klare Risiko- und Ergebnistrennung zwischen
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Entwicklungs- und Betriebsphase gewahrleistet wird. Zukunftig plant die Emittentin, weitere Gesell-
schaften und weitere Joint Ventures mit Finanzierungspartnern zu griinden.

Ein wesentlicher Bestandteil der Gruppenstruktur ist zudem ein Joint Venture mit der Samsung C&T
Renewable Energy Europe GmbH. Die Kooperation erfolgt Giber die Arteus Energy Partner | HoldCo
GmbH & Co. KG sowie die Arteus Energy Partner | GP GmbH. Das Joint Venture dient der gemeinsa-
men Entwicklung und dem gemeinsamen Eigentum an Projekten, wobei Samsung C&T eine Beteiligung
von 50 % halt. Die Emittentin Gbernimmt im Rahmen dieser Struktur die operative Projektentwicklung
und projektspezifische Managementleistungen als Dienstleistungen fir die beiden gemeinsamen Ge-
sellschaften. Samsung C&T Renewable Energy Europe GmbH stellt die Finanzierung zur Verfligung.

Daruber hinaus hat die Emittentin im Jahr 2025 eine Rahmen-Investitionsvereinbarung (Framework In-
vestment Agreement) mit der Ampyr Idea Assetco UK Limited (,Ampyr”’) abgeschlossen. Gegenstand
ist die gemeinsame Finanzierung und Entwicklung von Projekten (Agri-PV und BESS) in Deutschland
Uber einen Zeitraum von 36 Monaten. Ampyr plant bis zu EUR 50 Mio. fiir genehmigte Projekte bereit-
zustellen, die in der Regel im Stadium der Baureife (Ready-to-Build) finanziert und tber Projektgesell-
schaften von Ampyr gehalten werden. Die Emittentin Gbernimmt die operative Projektentwicklung.

Die Vereinbarung sieht eine Exklusivitatsstruktur vor, in deren Rahmen die Emittentin Ampyr schritt-
weise Exklusivitat fir den Erwerb von insgesamt bis zu 150 MW Agri-PV-Projekten gewahrt. Die Emit-
tentin erhalt fir jedes genehmigte Projekt ein Entwicklungsentgelt pro MW sowie eine Gewinnbeteili-
gung an den Projekten. Ein Anspruch der Emittentin auf Zahlung von Ampyr besteht nur dann, wenn
Ampyr ein Projekt zuvor genehmigt hat, wobei diese Entscheidung im Ermessen von Ampyr steht. Das
Framework Investment Agreement unterliegt englischem Recht und hat eine Laufzeit von drei Jahren
mit der Mdglichkeit einer einvernehmlichen Verlangerung.

c) Haupttatigkeit

Die Geschaftstatigkeit der Arteus-Gruppe teilt sich in zwei Kernsegmente auf, die beide einen ahnlichen
Umfang im Rahmen der Geschéftstatigkeit einnehmen:

1) Agri-Photovoltaik,
2) Batteriespeichersysteme (BESS).

Agri-Photovoltaik

Die Arteus-Gruppe konzipiert und betreibt die Solarstromanlagen im Bereich Agri-PV in Deutschland
mit typischen Anlagengrofen: 5 bis 50 MW je Standort, wobei der aktuelle Durchschnitt bei 10 MW liegt.
Die Emittentin geht davon aus, dass der Durchschnitt im Laufe des Jahres 2026 auf 15 MW ansteigen
wird.

Agri-PV kombiniert landwirtschaftliche Nutzung und Stromerzeugung auf derselben Flache. Der Fokus
liegt dabei vor allem auf Grinland- und Ackerflachen ab ca. 5 ha mit niedrigen Kulturen, also Pflanzen
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mit niedriger Wuchshéhe. Ziel gemaR den Vorgaben der DIN SPECS ist, dass mindestens 85 % der
Flache weiterhin landwirtschaftlich genutzt werden. Anlagenlayout (Modulhéhe, Reihenabsténde) wird
kulturspezifisch ausgelegt, um Ertrage zu sichern und Klima-/Witterungsrisiken zu minimieren.

Agri-PV bietet zusatzliche agrarische und 6kologische Vorteile (u. a. Erosionsschutz, dynamischen Wet-
terschutz, etc.). Eigentimer bzw. Bewirtschafter der Flachen kdnnen Uber Agri-PV durch Pacht- und
Beteiligungsmodelle neben der landwirtschaftlichen Nutzung zuséatzliche laufende Erlése erzielen. Bei
den Agri-PV-Anlagen werden unterschiedliche Technologien verwendet: zum einen werden einachsig
Nachgefuhrte Systeme verbaut, die dem Sonnenstand folgen, d.h. die Systeme drehen sich im Tages-
verlauf der Sonne nach, um die optimale Sonneneinstrahlung einzufangen und gleichzeitig den richtigen
Lichteinfall fir die darunter wachsenden Pflanzen zu gewahrleisten. Weiterhin werden PV-Zaune errich-
tet; das sind vertikale Photovoltaiksysteme aus aneinandergereihten, bifacialen Modulen, die sowohl an
der Vorder- als auch an der Ruckseite Strom erzeugen. Dank der Ost-West-Ausrichtung bleibt die An-
bauflache nahezu vollstandig erhalten, wahrend in der Morgen- und Abendsonne hohe Ertrage erzielt
werden. Auf Grinland fungieren PV-Zaune aullerdem als multifunktionale Weide- und Windschutz-
zaune mit minimalem Pflegeaufwand. Durch die erhéhte Konstruktion bleibt der landwirtschaftliche Nut-
zen nahezu uneingeschrankt erhalten, wahrend gleichzeitig Strom erzeugt wird und ein Schutz vor
Starkregen und Hagel gegeben wird. Die teilbeschattete Umgebung kann das Mikroklima positiv beein-
flussen, Wasserverluste durch Verdunstung reduzieren und somit besonders fiir empfindliche Kulturen
oder tierfreundliche Weidehaltung ideal sein. Beteiligungsmodelle kommen in vergleichsweise unterge-
ordnetem Umfang vor und werden unterschiedlich ausgestaltet, z.B. dergestalt, dass Landwirte sich
auch mit Eigenkapital an der jeweiligen PV-Anlage beteiligen kénnen.

Ablauf eines typischen PV-Projektes
Nachfolgend wird der Ablauf eines typischen PV-Projektes vereinfacht dargestellt:

1. Standortwahl

Am Beginn jedes Projekts steht die Prifung der Eignung eines potenziellen Standorts fir eine PV-
Anlage (Agri-PV). Hierbei werden insbesondere FlachengroRRe, Lage (z.B. Nahe zu Autobahnen oder
Bahnstrecken), Netzanschlussmoglichkeiten, topografische und bodenbezogene Eigenschaften sowie
planungs- und naturschutzrechtliche Rahmenbedingungen analysiert.

2, Grundstiicksnutzung und Netzanschlussanfrage

In einem nachsten Schritt schlief3t die Emittentin mit dem jeweiligen Grundstiickseigentimer einen
Grundstiicknutzungsvertrag (Flachennutzungsvertrag) lUber die vorgesehene Projekiflache. Parallel
wird beim zustéandigen Netzbetreiber eine Netzanschlussanfrage gestellt, um die Einspeisemaéglichkei-
ten und erforderlichen Netzverstarkungen zu klaren.

6 Eine DIN SPEC (SPEC fiir englisch specification) ist ein Standarddokument, das unter Leitung von DIN, Deutsches Institut fiir
Normung e.V., nach dem PAS-Verfahren erarbeitet wird. Im Rahmen von Agri-PV gibt der DIN SPEC 91434, als technischer
Standard vor, welche Anforderungen an Agri-Photovoltaik-Anlagen (Agri-PV) bestehen, um die gleichzeitige Nutzung von Fla-
chen fiir landwirtschaftliche Produktion (Hauptnutzung) und Solarstromerzeugung (Sekundarnutzung) sicherzustellen.
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Die Emittentin plant im Bereich Agri-PV auf einem Grundstick die Errichtung und den Betrieb einer Agri-
Photovoltaik-Anlage gem. der DIN SPEC 91434 nebst den dazugehorigen Infrastrukturanlagen auf Fla-
chen des Grundstickseigentimers. Fir die Einordnung der Agri-Photovoltaik-Anlage unter die DIN
SPEC 91434 ist erforderlich, dass eine mit der Norm konforme landwirtschaftliche Nutzung / Bewirt-
schaftung umgesetzt wird.

Die fur die Errichtung und den Betrieb der Agri-Photovoltaik-Anlage erforderlichen Vertrage unterteilt
sich in einen Grundstlicksnutzungsvertrag zwischen den Nutzungsvertragspartnern und ggf. einer Ver-
einbarung Uber die Erfullung von Bewirtschaftungspflichten. Die Emittentin plant auf dem Grundstick
entsprechend der vertraglich eingeraumten Nutzungsrechte Photovoltaik-Module mit Wechselrichtern,
Verkabelung, Unterkonstruktion und einem Batteriespeicher nebst den fiir den ordnungsgemalen Be-
trieb sowie die Stromerzeugung und -einspeisung erforderlichen Nebenanlagen zu errichten. Die nicht
fur die Agri-PV-Anlagen einschliellich Nebenanlagen genutzte Flache wird vom Grundstiickseigenti-
mer oder einem landwirtschaftlichen Pachter fir die landwirtschaftlichen Zwecke genutzt.

Die Emittentin erhalt Gber eine beschrankte persoénliche Dienstbarkeit im Grundbuch langfristige Nut-
zungsrechte flr Bau, Betrieb, Wartung und Erneuerung der PV-Anlage — entscheidend fir die Finanzie-
rung und den Betrieb.

Der Bewirtschafter (Landwirt) verpflichtet sich zur landwirtschaftlichen Nutzung gemal® dem Bewirt-
schaftungskonzept; bei VerstéRen darf die Emittentin eingreifen (Ersatzvornahme). Weiterhin wird vor
dem Bau noch eine Riickbaubtirgschaft abgeschlossen.

3. Aufstellung des Bebauungsplans

Fur die planungsrechtliche Absicherung der Anlage erstellt die Emittentin ein Kurzgutachten und eine
Projektbeschreibung und reicht einen Antrag zur Aufstellung eines vorhabenbezogenen Bebauungs-
plans bei der zustandigen Kommune oder Gemeinde ein. Nach dem positiven Grundsatzbeschluss des
Gemeinderats (,Aufstellungsbeschluss®) wird das Bebauungsplanverfahren offiziell eingeleitet.

4, Genehmigungsverfahren

Im Anschluss an den Aufstellungsbeschluss wird das Bebauungs- und Genehmigungsverfahren durch-
gefluhrt. In dieser Phase koordiniert die Arteus-Gruppe als Dienstleister flr die Tochtergesellschaften
die Erarbeitung der erforderlichen Fachgutachten (z.B. Natur- und Artenschutz, Immissionsschutz, Was-
ser, Bodenschutz), fiihrt Abstimmungen mit Behérden und Tragern offentlicher Belange und arbeitet auf
die erforderlichen 6&ffentlich-rechtlichen Genehmigungen hin.

5. Griindung der Projektgesellschaft

Fir jedes Projekt grindet die Emittentin, in der Regel nach Erteilung der Baugenehmigung, eine eigen-
standige Projektgesellschaft, welche die PV-Anlage errichtet, halt und betreibt. Diese Projektgesell-
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schaft Ubernimmt sdmtliche im Zusammenhang mit der Entwicklung, dem Bau, dem Betrieb, dem Ruick-
bau sowie der Stromvermarktung stehenden Rechte und Pflichten und fungiert als Vertragspartner ge-
genuber Eigentimern, Finanzierern und Stromabnehmern.

6. Finanzierung und Vertragswerk

Parallel oder nach Abschluss der wesentlichen Genehmigungsschritte strukturiert die Emittentin die Fi-
nanzierung des jeweiligen PV-Projekts. Dazu gehdren die Ausgestaltung von Eigen- und Fremdkapital-
anteilen, der Abschluss von Einspeise- oder Stromabnahmevertrdgen mit Abnehmern sowie die Ausar-
beitung aller weiteren betriebsnotwendigen Vertrage (z.B. EPC-Vertrage (d.h. Vertrage tber den Bau
der Anlage), Betriebsfiihrungsvertrage, Wartungsvertrage, Versicherungsvertrage, Dienstleistungsver-
trage (bspw. Uber die Direktvermarktung oder die Griinpflege).

7. Bauphase

Nach Vorliegen der wesentlichen Genehmigungen und Finanzierungszusagen beginnt die Bauphase.
Sie umfasst die Errichtung der Unterkonstruktion, die Installation der PV-Module und Wechselrichter,
die Errichtung der Trafostation(en) sowie die vertraglich vereinbarten Netzanschlussarbeiten. Zur Si-
cherstellung der Ausfiihrungsqualitat sowie zur technischen Uberwachung der Bauphase beabsichtigt
die jeweilige Projektgesellschaft, Leistungen der Qualitatssicherung durch einen sogenannten ,Owners
Engineer” (Eigentimervertreter) in Anspruch zu nehmen. Mit der Wahrnehmung dieser Aufgaben kann
die Projektgesellschaft entweder die Emittentin oder einen qualifizierten externen Dienstleister manda-
tieren. Die Arteus Energy GmbH Ubernimmt in diesem Rahmen — sofern beauftragt — die technische
Prifung der Bauausfiihrung sowie die Uberwachung der Einhaltung vertraglicher Standards und Zeit-
plane.

8. Inbetriebnahme

Im Anschluss an die bauliche Fertigstellung erfolgen die formelle Abnahme und die Inbetriebnahme der
PV-Anlage. In dieser Phase werden u.a. technische Priifungen, Funktionstests, die Anmeldung beim
Netzbetreiber, abgeschlossen, sodass die Anlage in den Regelbetrieb ibergehen kann.

9. Langfristiger Betrieb

Nach Inbetriebnahme Ubernehmen i.d.R. Dritte fur die jeweilige Projektgesellschaft den langfristigen
technischen und kaufmannischen Betrieb. Dieser umfasst u.a. Routinewartungen, Instandhaltungsmaf-
nahmen, Monitoring der Performance, Stérungsmanagement, Griinpflege, Abrechnung der Stromein-
speisung bzw. PPA-Lieferungen sowie die Verwaltung der Vertragsbeziehungen zu Eigentimern,
Stromabnehmern und Finanzierern.

Uber die gesamte Projektlaufzeit (einschlieRlich Entwicklung und Bau) tragt die Emittentin inklusive der
verbundenen Gesellschaften bzw. die jeweilige Projektgesellschaft samtliche im Zusammenhang mit
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der Projektentwicklung und dem Bau der PV-Anlage entstehenden Kosten. Fir Flacheneigentiimer ent-
stehen damit zu keinem Zeitpunkt verpflichtende Kosten; sie erhalten ab Baubeginn anteilige Nutzungs-
entgelte und ab Inbetriebnahme das vertraglich vereinbarte jahrliche Nutzungsentgelt.

Die Haupteinnahmen der Arteus-Gruppe bzw. der Projektgesellschaften entstehen vor allem durch den
Verkauf von Solarstrom und den Einnahmen durch den BESS Bereich. Der Grundstiickseigentimer
erhalt eine Mischung aus Mindestpacht und prozentualer Beteiligung an den Netto-Stromerldsen.

Riickbau und Lebenszyklusende

Nach Ablauf der technischen und wirtschaftlichen Nutzungsdauer erfolgt der vollstdndige Rickbau der
PV-Anlagen. Hierzu vereinbart die Arteus-Gruppe in der Regel in dem Vertrag Uber die Grundstiicks-
nutzung, dass sie nach Ablauf der Laufzeit (20 Jahre plus Verlangerungsoptionen) die Anlage vollstan-
dig zuriickbauen und den Ursprungszustand wiederherzustellen hat. Die in den Boden gerammten Un-
terkonstruktionen sowie im Boden verlegte Kabel und etwaige Fundamente, etwa fiir Transformatoren,
werden vollstandig entfernt; die Riickbaukosten tragt die Projektgesellschaft.

Zur Absicherung des Riickbaus wird zudem eine Riickbaubiirgschaft einer Bank zugunsten der zustan-
digen Kommune oder Grundstiickseigentiimer gestellt mit, die den Riuckbau auch im Fall einer Zah-
lungsunfahigkeit der Projektgesellschaft sicherstellt. Damit wird gewahrleistet, dass die Flachen nach
Projektende wieder ihrem urspriinglichen oder einem anderen zuldssigen Nutzungszweck zugefiihrt
werden kénnen.

Batteriespeicher (BESS)

Erganzend entwickelt die Arteus-Gruppe Batteriespeicherprojekte. Batteriespeicherprojekte meint die
Errichtung und den anschlieflenden Betrieb von groRen stationaren Batteriespeichern auf Grundsti-
cken. Die Speicher speichern Uberschussstrom bei hohem Angebot (z. B. aus Erneuerbaren Energien)
und speisen ihn bei Spitzenbedarf ein oder ubernehmen Systemdienstleistungen fir die Netzbetreiber.
So kann beispielsweise mittags, wenn die Sonne scheint, zu potenziell glinstigen Preisen Strom erwor-
ben und gespeichert und abends, wenn die Stromproduktion niedriger und damit die Preise potenziell
hoéher sind, der Strom wieder verkauft werden. Ein Batteriespeicher erzielt seine Erldse im Wesentlichen
durch Stromhandelsgeschafte und die Bereitstellung von Systemdienstleistungen. Beim Handel nutzt
er Preisunterschiede zwischen verschiedenen Zeitpunkten zur Arbitrage Uber Day-Ahead-, Intra-
day-Auktions- und kontinuierliche Intraday-Markte; erganzend kénnen virtuelle Handelspositionen zur
Optimierung der Vermarktung eingesetzt werden. Zusatzlich verdient der Speicher im Regelleistungs-
markt: In der Primarregelleistung wird die bereitgestellte positive oder negative Leistung vergutet, wah-
rend in der Sekundarregelleistung sowohl die Kapazitatsvorhaltung als auch abgerufene Energie be-
zahlt werden. Perspektivisch kdnnen weitere Einnahmen aus sehr schnellen Netzstiitzungsdiensten wie
der Momentanreserve entstehen, sofern der Speicher Uber entsprechende technische Fahigkeiten ver-
fugt; diese Markte befinden sich jedoch noch im Aufbau.

Der Ablauf eines Batteriespeicherprojektes ist im Kern genauso, wie bei einem Photovoltaik-Projekt.
Auch hier werden geeignete Flachen durch Mitarbeiter identifiziert, Nutzungsvertrage abgeschlossen,
die erforderlichen Genehmigungen eingeholt, die Anlage (durch Dritte als Dienstleister) gebaut und an-
schlieend von der Arteus-Gruppe betrieben.
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Batteriespeicher konnen Schwankungen zwischen Angebot und Nachfrage nach Strom ausgleichen
und so Netzengpasse reduzieren. Die Amortisationszeit erwartet die Emittentin je nach Modell bei
etwa 4 bis 10 Jahren, bei einer angenommenen Lebensdauer von rund 15 Jahren.

Die Emittentin will aus Batteriespeicherprojekten Einnahmen durch wahlweise Stromabnahmevertrage
(PPAs), EEG-Direktvermarktung und Tolling erzielen. Ein Tolling-Vertrag ist ein Vertragsmodell, bei
dem der Eigentlimer eines Batteriespeichers (der ,Toller) dessen Kapazitat gegen eine feste, im Vo-
raus vereinbarte Gebuhr an einen Vermarkter (z.B. Stromhandler) vermietet.

Finanzierung

Die Erldse der Arteus-Gruppe im Bereich Agri-PV-Anlagen resultieren im Wesentlichen aus Stromver-
kaufen Uber Power-Purchase-Agreements (PPAs) mit Unternehmen, Kommunen oder Versorgern oder
Uber die Direktvermarktung nach EEG sowie aus gruppeninternen Dienstleistungsumsatzen. Die Finan-
zierung der Projekte erfolgt Uber eine Kombination aus Eigen- und Fremdkapitalinstrumenten, ein-
schlieRlich Finanzierungsstrukturen wie Crowd-Investing, Nachrangdarlehen und Wandeldarlehen. Die
Finanzierung Gber Darlehen konzentriert sich maRRgeblich auf vier Darlehensgeber bzw. Finanzierungs-
vermittler. Derzeit sind Darlehenssummen in H6he von insgesamt rund EUR 19 Mio. vertraglich verein-
bart bzw. zugesagt, davon rund EUR 11 Mio. als vorlaufige Zusagen auf Grundlage von Term Sheets.
Hinsichtlich der Verteilung im Rahmen der Finanzierungsstruktur entfallen rund EUR 5,3 Mio. auf Nach-
rangdarlehen, EUR 600.000 auf Wandeldarlehen und rund EUR 13,2 Mio. auf vorrangige Darlehen. Bei
den Batteriespeichern werden Erlése iber das Vermieten des Batteriespeichers zu Fixpreisen an bspw.
Energieversorger, die den Speicher dann nutzen kénnen, erzielt. Die Arteus-Gruppe ist dann weiterhin
fur die Wartung zustandig.

Ausblick

Die Arteus-Gruppe verfiigt bei Agri-PV Uber eine Entwicklungs- und Projektpipeline von 331 MW und 3
Projekten in der Realisierungsphase, also kurz vor Baureife, d.h. entscheidende Genehmigungsschritte
sind erreicht und ein Netzanschluss ist reserviert. Die Arteus-Gruppe verfiigt bei BESS (ber eine Ent-
wicklungs- und Projektpipeline von 1.948 MW und 4 Projekten in der Realisierungsphase. Aktuell sind
bereits Flachennutzungsvertrage fur mehr als 60 Projekte mit ca. 970 MW unterzeichnet.

Ziel der Arteus-Gruppe ist der zligige Ausbau ihres Portfolios in Richtung eines europaischen, techno-
logieoffenen, skalierbaren Renewable-Energy-IPP, gestitzt durch standardisierte interne Prozesse,
hohe Inhouse-Kompetenz und vertikale Integration.

Bis Ende 2026 plant die Arteus-Gruppe mit Projektrechten an einem Projektportfolio von 1 GW, da-
von, 40 MW baureif und erste 20 MW in Betrieb. Bis 2027 sollen 250 MW baureif und 40 MW in Betrieb
sein, und bis 2028 wird ein Portfolio mit 60 MW in Betrieb sowie Expansion in neue Markte und Tech-
nologien angestrebt.

Die aktuelle Entwicklungs- und Projektpipeline umfasst insgesamt 331 MW Agri-PV sowie 1.948 MW
BESS, die sich in verschiedenen Entwicklungsstadien befinden. Diese Pipeline bietet eine Grundlage
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fur zuklnftige Cashflows. Eine von der Emittentin beauftragte Plausibilisierung der Bewertung durch die
Wirtschaftspriifungs- und Unternehmensberatungsgesellschaft Sterr-Kolin & Partner auf Basis eines
Discounted-Cashflow-Verfahrens (DCF) zum Stichtag 20. April 2026 ergibt einen Fair Value des Ge-
samtportfolios (inkl. des bereits im Betrieb befindlichen Projekts Jessen Elster) von ca. EUR 25 Mio.
(davon Agri-PV: ca. EUR 14,8 Mio.; BESS: ca. EUR 10,1 Mio.). Die Bewertung berlicksichtigt den je-
weiligen Entwicklungsstand der einzelnen Projekte durch stufenspezifische Risikoabschlage auf den
mittels DCF ermittelten Projektwert bei Inbetriebnahme, sodass verbleibende Genehmigungs-, Netzan-
schluss- und Baurisiken in den ausgewiesenen Fair Value eingepreist sind. Eine Zusammenfassung
des Gutachtens wird auf der Internetseite der Emittentin (www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031)
veroffentlicht.

Bis zum Datum dieses Prospekts ist eine Freiflachen-PV-Anlage (Jessen Elster) mit einer Gesamtleis-
tung von 3,3 MW in Betrieb genommen im Gesamtvolumen von EUR 1,958 Mio. sowie mehrere PV-
Dachanlagen mit einer Gesamtleistung von 0,5 MW. BESS sind bis zum Datum des Prospekts aktuell
noch keine in Betrieb. Die Emittentin halt 69,45% der Anteile am Projekt Jessen Elster.

Die Projektstrategie umfasst eine Entwicklung hin zu grofReren und komplexeren Anlagen. Wahrend
anfangs kleinere PV-Dachanlagen mit Leistungen von 100 bis 500 kW errichtet wurden, entwickelte sich
das Portfolio Uber Freiflachenanlagen im Bereich von 1 bis 5 MW hin zu grof3skaligen Agri-PV- und
BESS-Projekten mit Leistungen zwischen 5 und 50 MW (PV) bzw. 5 bis 85 MW (BESS). Parallel dazu
erfolgt ein Ubergang von staatlich regulierter Vergiitung (EEG) hin zu marktbasierten Modellen wie
PPAs und Speicherldsungen, aus denen die Emittentin hohere Renditen erwartet.

Uberblick iiber die bestehende Projektpipeline:

Der Fokus der Geschaftstatigkeit der Emittentin liegt darauf, gesicherte Projektrechte fir Agri PV-
Anlagen, und BESS zu realisieren und dies mit den Erlésen aus der Anleiheemission zu finanzieren.
Diese Projektrechte werden von der Emittentin oder Tochtergesellschaften der Emittentin gehalten und
sind nachstehend aufgefihrt:

Projektname Kapazitat | Projektflache Entwicklungs- Angestrebter
(Standort) (geplant) stadium Zeitplan
Agri-PV Tuningen | 6,3 MW ca. 9,25 ha Baugenehmigung ist er- | Baubeginn in
(Tuningen, Villin- teilt, Dienstbarkeiten sind | Q3/2026; ange-
gen-Schwennin- eingetragen, Netzan- | strebte Inbetrieb-
gen, Baden-Wiirt- schluss ist angenommen, | nahme in

temberg) Kabeltrasse gesichert, | Q1/2027
EEG-Zuschlag wurde er-
teilt, Finanzierungsange-
bote liegen vor.

BESS Weesby 60 MW, 120 | ca. 10.000 m? | Flachennutzungsvertrag angestrebte Inbe-

MWh geschlossen, positiver | triebnahme in

Bauvorbescheid liegt vor, | Q2/2028
Netzanschluss  befindet
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sich gerade im Reservie-
rungsprozess beim Netz-
betreiber (erwartet bis
28.4.: Netzanschluss st

reserviert).
Agri-PV Froh- | 2,2 MW ca. 2,4 ha Flachennutzungsvertrag angestrebte Inbe-
burg 1 unterzeichnet & Dienstbar- | triebnahme

keiten eingetragen, pos. | Q2/2027
Bauvorbescheid liegt vor,
Netzanschluss reserviert,
Kabeltrasse verlauft tber
offentliche Flachen — es
besteht ein rechtlicher An-
spruch auf Nutzung dieser
fur die Kabeltrasse

Ein Teil der Emissionserlése wird sofort fir Projektentwicklung (inkl. potenziell Zukauf von in Entwick-
lung befindlichen Projektrechten), den Eigenkapitalanteil fir den Bau von Projekten, Personalkosten,
Expansion in neue Markte und/oder Technologien verwendet.

Die Arteus-Gruppe priift auch immer wieder weitere Optionen, um sich strategisch weiterzuentwickeln,
z.B. die Projektierung baureifer Data-Center-Standorte auf Basis bestehender Batteriespeicher-Pro-
jekte, bei welcher die Arteus-Gruppe ihre Kompetenz im Bereich der Genehmigungsverfahren und
Stromversorgung/ Netzanschllsse als Erfolgsfaktor nutzen kénnte.

d) Investitionskriterien fiir den Ankauf der PV-Projekte

Die kinftigen PV- und BESS-Projekte der Arteus-Gruppe sollten die folgenden strategischen Investiti-
onskriterien (,Investitionskriterien®) erfullen:

- Projektrechte fiir Photovoltaik (PV) / Batteriespeicher in Deutschland (perspektivisch auch au-
Rerhalb von Deutschland), welche das Stadium der Baureife bereits erreicht haben oder kurz-
fristig erreichen werden; der Fokus liegt auf der Inhouse Entwicklung der Projekte, die Arteus-
Gruppe kauft aber auch Projekte zu oder verkauft

- Leistung der PV-Anlage: 5-50 MW, Leistung BESS: 10-100 MWh,

- EEG-Forderfahigkeit (wiinschenswert),

- Privilegierte Flache” gemaf rechtlichen Vorgaben (wiinschenswert),

- Die Wirtschaftlichkeit muss nach Einschatzung der Emittentin aufgrund technischer Vorausset-
zungen (z. B. Lange der Kabeltrasse, Notwendigkeit eines Umspannwerks) gewahrleistet sein,
wobei nicht alle Faktoren beim Kauf bereits abschlieRend beurteilt werden kénnen.

- Es wird eine Mindestpachtlaufzeit von 30 Jahren avisiert.

- Erweiterbarkeit um Batteriespeicher (winschenswert).

7 Privilegierte Flachen profitieren von einem vereinfachten Genehmigungsverfahren, wodurch Projekte schneller umgesetzt
werden kénnen.
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Die Entscheidungen Uber den Ankauf der PV-Projekte trifft die Geschaftsfiihrung der Emittentin unter
Berlcksichtigung der Investitionskriterien.

2, Wichtigste Markte
Vom politischen Ziel zur makro6konomischen Notwendigkeit

Der politisch geforderte Ausbau der Erneuerbaren Energien in Deutschland gibt klare Volumina vor:
Ausgehend von einer installierten Photovoltaik-Leistung von ca. 100 GW im Jahr 2024, strebt die Bun-
desregierung bis 2030 eine Kapazitat von 215 GW an.8 Dies erfordert eine Verdopplung des jahrlichen
Ausbaus von derzeit rund 11 GW auf 22 GW.° Entsprechend wird ein Anstieg des jahrlichen Marktvo-
lumens von EUR 3,5 Mrd. im Jahr 2020 auf ca. EUR 12,3 Mrd. im Jahr 2030 erwartet. Auch auf globaler
Ebene zeigt sich diese Dynamik, wo im Jahr 2023 weltweit PV-Anlagen mit einer Leistung von 413 GW
neu installiert wurden.

Der Strombedarf in Europa soll nach Auffassung der Emittentin bis 2040 stark ansteigen, insbesondere
durch Elektrifizierung und den steigenden Energiebedarf von Digitalisierung und kinstlicher Intelligenz.
In Deutschland werden nach Schatzungen der Emittentin bereits etwa 12 % der Agrarflachen fur Ener-
giepflanzen genutzt, was Nutzungskonflikte verscharft. Zudem sind rund 79 % der PV-Anlagen nach
Siden (Sid-West und Suid-Ost) ausgerichtet, was zu einer Konzentration der Stromproduktion zur Mit-
tagszeit fiihrt und Preisvolatilitat erhéht.10

Agri-Photovoltaik wird als zentrale Lésung fur diese Probleme prasentiert. Durch die kombinierte Nut-
zung von Flachen fur Landwirtschaft und Energieerzeugung kann die Flacheneffizienz nach Einschat-
zung der Emittentin auf 150-180 % gesteigert werden. Erwartet werden von der Emittentin Projekt-Ren-
diten von etwa 10 % IRR und Uber 20 % Eigenkapitalrendite bei Portfolios um 100 MW.

Die fundamentale Marktrealitat belegt nach Ansicht der Emittentin, dass der Ausbau griner Erzeu-
gungskapazitaten langst eine zwingende makrotkonomische Notwendigkeit ist. Einer drastisch steigen-
den Stromnachfrage steht ein rein marktgetriebener Rickbau fossiler Kraftwerke gegenuber:

- Explodierende Nachfrage:1! Die europaischen Ubertragungsnetzbetreiber (ENTSO-E) prog-
nostizieren einen Anstieg des europaischen Strombedarfs ggii. 2019 um rund 15 % bis 2030
und 25 - 40% bis 2040.

- Katalysator Datenzentren: Aktuelle Analysen von Goldman Sachs Research12 (Stand: Méarz
2026) belegen, dass die ursprunglichen Prognosen zum Strombedarf durch Kl und Cloud-Com-

8 https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Dossier/erneuerbare-energien.html

9 https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Meldung/2023/20230505-photovoltaik-strategie.html

10

" https://2024.entsos-tyndp-scenarios.eu/

12 https://www.goldmansachs.com/insights/goldman-sachs-research/data-center-power-demand-the-6-ps-driving-growth-and-
constraints
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puting bereits massiv Ubertroffen wurden. Die Analysten gehen nun von einem weltweiten An-
stieg des Rechenzentren-Strombedarfs um 220 % bis zum Jahr 2030 aus. Fir Europa bedeutet
dies laut Marktanalysten (ICIS/Ember) einen Zuwachs auf 168 TWh bis 2030. Da Data Center
in zentralen europaischen Knotenpunkten wie Frankfurt bereits heute rund 40 % des gesamten
stadtischen Stromverbrauchs ausmachen und die Netze chronisch Gberlastet sind, wird die ge-
sicherte Stromanbindung zum ultimativen Flaschenhals der digitalen Infrastruktur.13

- Defossilierung: Konventionelle Kraftwerke gehen aus politischen und wirtschaftlichen Griinden
vom Netz. Der zweitgroRte deutsche Stromerzeuger4, die LEAG, beendet die Kohleférderung
im Tagebau Welzow-Siid verbindlich bereits 203015 — drei Jahre vor dem geplanten Ende. An-
gesichts steigender CO2-Preise und niedriger Grenzkosten der Erneuerbaren ist der fossile Be-
trieb schlicht nicht mehr rentabel.

Diese Erzeugungsliicke wird fast ausschlieBlich durch Erneuerbare Energien geschlossen, da Photo-
voltaik und Onshore-Windkraft schon heute die geringsten Stromgestehungskosten (LCOE) aufweisen
und in Zukunft noch giinstiger werden. 16 Dies spiegelt sich auch global eindeutig wider: Laut Daten der
International Renewable Energy Agency'” (IRENA) machten Erneuerbare Energien im Jahr 2024 be-
reits 92,5 % der weltweit neu installierten Stromerzeugungskapazitaten aus. Das Marktwachstum ist
somit auch nach Ansicht der Emittentin fundamental von nationalen politischen Zyklen entkoppelt.

Um die deutschen Klimaziele zu erreichen, muss die installierte Photovoltaikleistung deutlich gesteigert
werden: Von aktuell rund 107 GW (Stand Mitte 2025) auf 300 bis 450 GW bis zum Jahr 2045.18 Da
klassische Freiflachenanlagen zu zunehmenden Nutzungskonflikten mit der Landwirtschaft fihren, ge-
winnt Agri-PV stark an Bedeutung. Die Technologie 16st das bisherige Entweder -oder zwischen Nah-
rungsmittel- und Stromproduktion, indem landwirtschaftliche Flachen doppelt genutzt werden kénnen. 19
Das technische Potenzial fur hoch aufgestanderte Agri-PV in Deutschland betragt etwa 1.700 GW, und
bereits vier Prozent der landwirtschaftlichen Flachen wirden ausreichen, um bilanziell den heutigen
deutschen Strombedarf vollstéandig zu decken.20

Auch weltweit hat Agri-PV die Nische verlassen: Die installierte Leistung stieg von rund 5 MW im Jahr
2012 auf Uber 14 GW im Jahr 2021 nach Angaben des Fraunhofer ISE. Das starkste Wachstum ver-
zeichnen asiatische Lander, allen voran China mit {iber 12 GW, daneben Japan und Siidkorea.2! In
Europa gilt Frankreich als Vorreiter, das seit 2017 dedizierte Férderprogramme etabliert hat. Italien hat
ebenfalls eine bedeutende Férderung angestof3en und 1,7 Mrd. Euro EU-Mittel fir den Ausbau von Agri-

13 https://ember-energy.org/app/uploads/2025/06/Report-Grids-for-data-centres-in-Europe-PDF.pdf

14 https://www.bundeskartellamt.de/SharedDocs/Mel-
dung/DE/Pressemitteilungen/2026/02_19_2026_Marktmachtbericht.html?nn=52004

15 https://www.rbb24.de/wirtschaft/beitrag/2026/01/leag-ende-tagebau-welzow-sued-cottbus-2030.html

16 https://www.ise.fraunhofer.de/de/veroeffentlichungen/studien/studie-stromgestehungskosten-erneuerbare-energien.html

17 https://www.irena.org/Publications/2025/Mar/Renewable-capacity-statistics-2025
18 www.pv-magazine.de/2025/07/18/fast-2-millionen-batteriespeicher-mit-22-gigawattstunden-kapazitaet-in-deutschland-bis-

ende-1-halbjahr-2025-installiert/

19 https://www.ise.fraunhofer.de/de/veroeffentlichungen/studien/agri-photovoltaik-chance-fuer-landwirtschaft-und-energie-
wende.html

20 https://www.ise.fraunhofer.de/de/veroeffentlichungen/studien/agri-photovoltaik-chance-fuer-landwirtschaft-und-energie-
wende.html

21 https://www.ise.fraunhofer.de/de/veroeffentlichungen/studien/aktuelle-fakten-zur-photovoltaik-in-deutschland.html
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PV erhalten.22 Global sind derzeit rund 14.000 MW Agri-PV-Leistung installiert, davon etwa 2.800 MW
in Europa und lediglich rund 100 MW in Deutschland?3. Diese Zahlen verdeutlichen das erhebliche
Aufholpotenzial auf nationaler Ebene.

Parallel entwickelt sich auch der Markt fiir Batterie-Energiespeichersysteme (BESS) auferst dyna-
misch. In Deutschland waren bis Mitte 2025 bereits knapp zwei Millionen Batteriespeicher mit einer Ge-
samtkapazitat von rund 22,1 GWh und einer Leistung von 14,5 GW installiert. Nach Prognosen des
Fraunhofer ISE wird der Bedarf an Speichern bis 2030 auf etwa 104 GWh und bis 2045 auf bis zu
180 GWh ansteigen.24 Wahrend private Heimspeicher aktuell noch den gréRten Anteil ausmachen (ca.
18,3 GWh), riicken zunehmend Grof3speicher Uber 1 MW in den Fokus. Mitte 2025 waren bereits 323
solcher Systeme mit insgesamt 2,9 GWh am Netz.2°

Die zunehmende Volatilitat der Strompreise durch den weiteren Ausbau erneuerbarer Energien steigert
das wirtschaftliche Potenzial fir BESS erheblich: Allein im ersten Halbjahr 2025 gab es 389 Stunden
mit negativen Bdrsenstrompreisen, was groRe Arbitragepotenziale erdffnet.26 Gleichzeitig sanken die
Kosten fiir Lithium-lonen-Batterien seit 2010 um den Faktor 10.27 Politische MaRnahmen erhéhen die
Investitionssicherheit zusatzlich: Die Befreiung groRer Speicher von Netzentgelten wurde bis 2029 ver-
langert, und fur 2028 ist die Einfihrung eines Kapazitatsmarktes geplant, der langfristige Einnahmesi-
cherheit bieten soll.28

22 https://www.ise.fraunhofer.de/de/veroeffentlichungen/studien/aktuelle-fakten-zur-photovoltaik-in-deutschland.html

23 https://www.ise.fraunhofer.de/de/veroeffentlichungen/studien/agri-photovoltaik-chance-fuer-landwirtschaft-und-energie-
wende.html

24 www.pv-magazine.de/2025/07/18/fast-2-millionen-batteriespeicher-mit-22-gigawattstunden-kapazitaet-in-deutschland-bis-
ende-1-halbjahr-2025-installiert/

25 www.pv-magazine.de/2025/07/18/fast-2-millionen-batteriespeicher-mit-22-gigawattstunden-kapazitaet-in-deutschland-bis-
ende-1-halbjahr-2025-installiert/

26 https://www.pwc.de/de/energiewirtschaft/pwc-studie-erfolgreiches-management-von-batteriespeicher-deals-im-deutschen-
markt.pdf

27 https://www.ise.fraunhofer.de/de/veroeffentlichungen/studien/agri-photovoltaik-chance-fuer-landwirtschaft-und-energie-
wende.html

28 https://www.pwc.de/de/energiewirtschaft/pwc-studie-erfolgreiches-management-von-batteriespeicher-deals-im-deutschen-
markt.pdf
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VL. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die Geschéftsanteile der Emittentin werden (jeweils gerundet) zu

- 84,38 % (Geschaftsanteile mit den laufenden Nummern 2 bis 25.001 und 25.002 bis 26.530)
von der Arteus Assets GmbH mit Sitz in Karlsruhe,

- 1,8 % (Geschéaftsanteile mit den laufenden Nummern 26.531 bis 27.095) von der CROWD NINE
GmbH mit Sitz in Stuttgart,

- 1,8 % (Geschéftsanteile mit den laufenden Nummern 27.096 bis 27.660) von der Piscator Ven-
tures UG (haftungsbeschrankt) mit Sitz in Minchen und

- 12,03 % (Geschaftsanteile mit den laufenden Nummern 27.661 bis 31.442) von Herrn Dr. Hans
Friedrich Hubschneider, wohnhaft in Karlsruhe,

gehalten.
Die Emittentin halt ihrerseits

- 50 % der Geschéaftsanteile an der Arteus Partner | GP GmbH mit Sitz in Griinwald,

- 50 % der Kommanditanteile an der Arteus Partner | HoldCo GmbH & Co KG mit Sitz in Mun-
chen,

- 100 % der Kommanditanteile an der PVA Jessen GmbH & Co. KG mit Sitz in Karlsruhe,

- 100 % der Kommanditanteile an der BESS Burg GmbH & Co. KG mit Sitz in Karlsruhe,

- 100 % der Geschéftsanteile an der Arteus Energy Portfolio GmbH mit Sitz in Karlsruhe,

- 100 % der Kommanditanteile an der BESS Coswig GmbH & Co. KG mit Sitz in Karlsruhe,

- 100 % der Kommanditanteile an der Solarpark Tuningen-Weigheim GmbH & Co. KG mit Sitz in
Regensburg,

- 100 % der Geschéaftsanteile an der Arteus Energy DevCo | GmbH mit Sitz in Karlsruhe

- 100 % der Geschéaftsanteile an der Arteus Energy DevCo Il GmbH mit Sitz in Karlsruhe sowie

- 100 % der Geschéaftsanteile an der Arteus Energy DevCo Ill GmbH i. Gr.

Das nachfolgende Schaubild zeigt die Organisationsstruktur der Arteus-Gruppe zum Prospektdatum:
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HRB 741921
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(haftungsbeschriankt)

HRB 281891
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Dr. Hans Friedrich
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Wohnhaft: Karlsruhe

84,38 % 1,8%1 1,8% 12,03 %
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Sitz: Miinchen

Unternehmen der Arteus Gruppe

Sitz: Karlsruhe

externe Unternehmen

Sitz: Karlsruhe Sitz: Karlsruhe

e
v

Sitz: Regensburg

Weitere Angabe zu den Aufgaben der einzelnen Gesellschaften innerhalb der Arteus-Gruppe werden im vorstehenden Abschnitt V. 1. Geschaftstatigkeit gemacht.
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VIL. UNTERNEHMENSFUHRUNG; CORPORATE GOVERNANCE

1. Uberblick

Die Organe der Gesellschaft sind die Geschéaftsflihrung und die Gesellschafterversammlung. Die Kom-
petenzen dieser Organe sind im GmbH-Gesetz und im Gesellschaftsvertrag geregelt.

2, Geschaftsfiihrung
a) Uberblick

Die Geschaftsfuhrer fihren die Geschafte der Gesellschaft nach Maligabe der Gesetze, des Gesell-
schaftsvertrags der Gesellschaft, unter Berticksichtigung der Beschlisse der Gesellschafterversamm-
lung und den sonstigen Bestimmungen der Gesellschafter. Sie vertreten die Gesellschaft gegeniber
Dritten sowohl gerichtlich als auch auRergerichtlich. Die Geschéftsflihrer sind zur Beachtung der Wei-
sungen der Gesellschafter verpflichtet und durfen die von den Gesellschaftern als zustimmungspflichtig
bezeichneten Geschafte nur mit deren Zustimmung vornehmen.

Dariiber hinaus werden die Rechte und Pflichten der Geschéftsfihrer durch die jeweiligen Geschafts-
fUhreranstellungsvertrage geregelt.

Den Mitgliedern der Geschaftsfiihrung obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten gegentber der Gesell-
schaft. Sie haben dabei ein weites Spektrum von Interessen, insbesondere der Gesellschaft, ihrer Ge-
sellschafter, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger zu beachten. VerstoRen Mitglieder der Geschaftsfih-
rung gegen ihre Pflichten, so haften sie als Gesamtschuldner gegenuber der Gesellschaft auf Scha-
densersatz.

Gemal Ziffer 7.1 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin kann die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft
aus einer oder mehreren Personen bestehen. Ist nur ein Geschéaftsflihrer bestellt, so vertritt dieser die
Gesellschaft allein. Sind mehrere Geschaftsfihrer bestellt, so sind diese jeweils einzelvertretungsbe-
rechtigt.

Die Gesellschafterversammlung kann einzelne, mehrere oder alle Geschéftsfuhrer allgemein oder fur
den Einzelfall vollstandig oder teilweise von den Beschrankungen des § 181 BGB befreien.

b) Gegenwartige Mitglieder

Die Geschéftsfuhrung der Gesellschaft besteht gegenwartig aus einem Geschéftsfuhrer:

Sebastian Tobias Bohmer (*5. Mai 1994): wohnhaft in Karlsruhe, deutscher Staatsangehdriger.

Herr Béhmer hat von 2014 bis 2019 Wirtschaftsingenieurwesen am Karlsruher Institut fur Technolo-
gie studiert. 2018 hat Herr Bohmer den Wagniskapitalgeber First Momentum Ventures gegrindet und

ist bis heute Gesellschafter und Geschaftsfihrer der Gruppengesellschaften. 2021 hat Herr Boh-
mer die Arteus Energy GmbH gegrindet und ist seitdem deren Geschéaftsfiihrer. Herr B6hmer war
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von 2022 bis 2024 Mitglied des Beirates ,Junge Digitale Wirtschaft® des Bundesministeriums fir Wirt-
schaft und Energie und war von 2021 bis 2023 Experte der Bundesagentur fiir Sprunginnovationen
~SPRIND*.

Daneben gibt es kein Verwaltungs-, Aufsichtsorgan oder oberes Management; auch ein Beirat ist nicht
eingerichtet. Da es sich bei der Gesellschaft um eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung handelt,
existieren keine persoénlich haftenden Gesellschafter.

Aufgrund der bestehenden mittelbaren Beteiligung des Geschéftsflihrers an der Emittentin besteht der
in Abschnitt . XIll. INTERESSENKONFLIKTE* dargestellte, potenzielle Interessenkonflikt zwischen den
Verpflichtungen des Geschéftsflihrers gegeniiber der Emittentin und seiner privaten Interessen oder
sonstigen Verpflichtungen.

3. Gesellschafterversammlung

Die Gesellschafterversammlung ist die Versammlung der Anteilseigner und damit das oberste Organ
der Gesellschaft.

Die Gesellschafterversammlung soll regelmafRlig am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz einer Tochter-
gesellschaft der Gesellschaft stattfinden, sofern sich die Gesellschafter nicht auf einen anderen Ort
einigen. Die Einberufung erfolgt durch eingeschriebenen Brief (Einschreiben mit Ruckschein), Telefax
oder E-Mail an jeden Gesellschafter. Mit Zustimmung aller Gesellschafter kénnen Beschliisse auch auf
brieflichem, telegrafischem, virtuellem oder telefonischem Weg oder per Telefax oder E-Mail gefasst
werden, wenn sich alle Gesellschafter an der Beschlussfassung beteiligen und kein Gesellschafter der
Art der Beschlussfassung widerspricht.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn mindestens 50 % des Stammkapitals vertre-
ten sind. Ist eine Gesellschafterversammlung nicht beschlussfahig, so ist auf Verlangen der Geschafts-
fuhrung oder eines Gesellschafters eine neue Gesellschafterversammlung mit derselben Tagesordnung
einzuberufen die ohne Rucksicht auf die Hohe des vertretenen Stammkapitals beschlussfahig ist, wenn
in der Einladung hierauf ausdrticklich hingewiesen wurde und die neue Gesellschafterversammlung fru-
hestens zwei und nicht spater als sechs Wochen nach der nicht beschlussfahigen Versammlung statt-
findet.

Gesellschafterbeschliisse werden in Gesellschafterversammlungen mit einfacher Mehrheit der abgege-
benen Stimmen gefasst, soweit nicht das Gesetz oder der Gesellschaftsvertrag eine andere Mehrheit
vorschreibt.



-52 -

VIl FINANZINFORMATIONEN

Die Finanzinformationen der Emittentin sind dem nach HGB aufgestellten gepruften Jahresabschluss
der Emittentin zum 31. Dezember 2025 entnommen, der im Abschnitt ,XV. Aufnahme mittels Verweis
gemal Artikel 19 der Verordnung (EU) 2017/1129% anstelle eines gesonderten Finanzteils als Finanz-
informationen im Sinne von Abschnitt VIl des Anhangs VIII der Verordnung (EU) 2017/1129 in diesen
Prospekt einbezogen wurde und Teil davon ist.

Der zuvor genannte Jahresabschluss wurde in Einklang mit den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften (HGB) aufgestellt und wurde von HWS Holding Verwaltungs GmbH Wirtschaftspriifungsge-
sellschaft / Steuerberatungsgesellschaft, Kupferstrale 5, 70565 Stuttgart, nach § 317 HGB unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten Grundsatze ordnungsmafiger Ab-
schlussprifung geprift.

Es ist seit dem Ende des letzten Geschaftsjahres zum 31. Dezember 2025 zu keinen wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin gekommen.
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IX. EINZELHEITEN ZUM ANGEBOT
1. Gegenstand des Angebots

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots bis zu 8.000 nicht nachrangige und nicht
besicherte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (,Nennbetrag”) zum Gesamt-
nennbetrag von EUR bis zu 8.000.000,00 (,Gesamtnennbetrag”) an, die mit einem festen jahrlichen
Zinssatz von 7,75 % (,Zinssatz”) verzinst werden (,Schuldverschreibungen® und jeweils eine
,Schuldverschreibung®).

Das Angebot setzt sich zusammen aus:

(i) Einem von der Emittentin durchgefihrten 6ffentlichen Angebot im Grof3herzogtum Luxemburg
und in der Bundesrepublik Deutschland, im Rahmen dessen Anleger bei der Emittentin

= unter Nutzung eines Uber die Internetseite der Emittentin (www.arteus-energy.de/anleihe-
2026-203129) herunterzuladenden Zeichnungsscheins; oder

= unter Nutzung der Online-Zeichnungsstrecke auf der Internetseite der Emittentin
(www.arteus-energy.de/anleihe-2026-203130)

zeichnen kénnen ("Offentliches Angebot*).

(ii) Einer Privatplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten
mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von Kanada, Australien und Japan
gemal den anwendbaren Ausnahmebestimmungen flir Privatplatzierungen (,Privatplatzie-
rung” und zusammen mit dem Offentlichen Angebot das ,Angebot”). Die Privatplatzierung ist
nicht Teil des Offentlichen Angebots. Die Informationen zur Privatplatzierung wurden von der
CSSF weder geprift noch gebilligt.

Anleger, die im Rahmen des Offentlichen Angebots Schuldverschreibungen erwerben mdchten, kénnen
hierzu den Uber die Internetseite der Emittentin (www.arteus-energy.de/anleihe-2026-203131) bereitge-
stellten Zeichnungsschein nutzen. Dieser ist auszuflllen, zu unterzeichnen und an die im Zeichnungs-
schein angegebene E-Mail-Adresse zu ibermitteln. Der Zeichner hat den Angebotspreis der auf diesem
Wege gezeichneten Schuldverschreibungen innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach Abgabe der
Zeichnung auf das im Zeichnungsschein angegebene Konto zu Uberweisen (Zahlungseingang). Alter-
nativ kénnen Anleger, die im Rahmen des Offentlichen Angebots Schuldverschreibungen erwerben
mochten, auch Kaufantrage lber eine Online-Zeichnungsstrecke der Emittentin auf der Internetseite
der Emittentin (www.arteus-energy.de/anleihe-2026-203132) abgeben. Innerhalb eines mehrstufigen

29 pje Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.
30 pje Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.
31 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.
32 pje Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.
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Verfahrens werden Informationen Uber den Investitionsbetrag und die personlichen Daten eingeholt.
Zudem wird gegebenenfalls eine Angemessenheitspriifung und die Abfrage weiterer Daten durchge-
fuhrt, sofern diese fur den Vertriebsweg gesetzlich vorgegeben sind. In einem letzten Schritt werden die
Daten mit einer Korrekturmdglichkeit zusammengefasst fur den Zeichner dargestellt, welcher mittels
finaler Bestatigung den Zeichnungsauftrag absendet. Eine Annahmeerklarung wird nach Uberpriifung
der Zeichnung per Systemmail an die Anleger zugestellt. Die Zeichnung Uber die Website erfordert,
dass der fiir die gezeichnete neuen Schuldverschreibungen zu zahlende Ausgabebetrag durch Uber-
weisung bis zum Ende des Angebotszeitraums bei der Emittentin eingegangen ist. Die Emittentin behalt
sich vor, Zeichnungsantrage, die im Rahmen des Offentlichen Angebots iiber die Website der Emittentin
gestellt werden, bei der Zuteilung erst zu bericksichtigen, wenn der Ausgabebetrag bei der Emittentin
eingegangen ist.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fir das Angebot. Es gibt keine Hochst-
betrage fir Zeichnungsangebote fiir Schuldverschreibungen. Je Anleger ist mindestens eine Schuldver-
schreibung zu zeichnen.

Voraussetzung fur den Kauf der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines Wertpapierde-
pots, in das die Schuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches Wertpapierdepot
nicht bereits ertffnet wurde, kann es bei einem depotfiihrenden Kreditinstitut (Bank oder Sparkasse)
(,Depotbank”) eingerichtet werden.

Im GroRherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot durch Veréffentlichung einer Anzeige in
der Uberregionalen Tageszeitung Tageblatt kommuniziert.

2, Zeitplan

Fir das Angebot ist folgender voraussichtlicher Zeitplan vorgesehen:

11. Juni 2026 Billigung des Prospekts durch die CSSF

11. Juni 2026 Veroéffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Website der
Emittentin (www.arteus-energy.de/anleihe-2026-203133) und
Finanzpublikationen sowie auf der Internetseite der Bérse Lu-
xemburg (www.luxse.com)

12. Juni 2026 Beginn der Angebotsfrist (9:00 Uhr)

12. Juni 2026 Verdffentlichung einer Anzeige im Gro3herzogtum Luxemburg
in der Uberregionalen Tageszeitung Tageblatt

9. Juli 2026 Emissionstag und Lieferung der bis zum 5. Juli 2026 gezeich-
neten Schuldverschreibungen

15. Dezember 2026 Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in den
Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbérse
(Segment Quotation Board) der Deutsche Bérse AG

33 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.


http://www.luxse.com/
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11. Juni 2027 Ende der Angebotsfrist (14:00 Uhr) (vorbehaltlich einer vorzei-
tigen Beendigung)

3. Zuteilung, Lieferung, Abrechnung und Ergebnisveréffentlichung

a) Zuteilung, Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen

Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen nach freiem Ermessen zuteilen. Weder fir Deutschland
noch Luxemburg ist eine Tranche vorab zugeteilt. Die Emittentin behalt sich vor, Zeichnungsantrage,
die im Rahmen des Offentlichen Angebots iiber die Website der Emittentin gestellt werden, bei der
Zuteilung erst zu berlcksichtigen, wenn der Ausgabebetrag bei der Emittentin eingegangen ist. Die
Emittentin wird den Gleichbehandlungsgrundsatz bei der Zuteilung anhand objektiver Kriterien beach-
ten. Sie wird diese Kriterien erst festlegen kénnen, wenn das Angebot abgeschlossen ist, weil erst dann
die Zusammensetzung der Zeichnungen bekannt sind und sich ergibt, ob liberhaupt eine Uberzeich-
nung (die eine nur ausgewahlte Zuteilung erfordert) besteht und wie die Struktur der Zeichnungen aus-
sehen wird und welche Kriterien angesetzt werden kénnen. Es gelten aber die nachfolgenden Grunds-
atze:

Die Emittentin ist berechtigt, Zeichnungsangebote im Rahmen des Offentlichen Angebots und der Pri-
vatplatzierung zu kirzen oder einzelne Zeichnungen zuriickzuweisen. Insbesondere hinsichtlich der
Berlicksichtigung der Zeichnungsauftrage aus der Privatplatzierung im Rahmen der Festlegung des
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen werden dabei nicht nur quantitative Kriterien, sondern
auch qualitative Kriterien angewendet. Zu diesen qualitativen Kriterien gehéren u.a. die Investorenqua-
litdt nach Einschatzung der Emittentin und die Ordergré3e der Zeichnungsauftrage.

Sofern Zeichnungen Uber die Website der Emittentin geklirzt oder gar nicht angenommen werden, wird
ein zu viel gezahlter Ausgabebetrag unverziglich durch Rickzahlung auf das Konto des jeweiligen
Zeichners erstattet.

Samtliche Schuldverschreibungen werden durch Buchung Uber die Clearstream Europe AG, Frankfurt
am Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer
HRB 7500 mit Sitz in Frankfurt am Main und der Geschaftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Esch-
born, Bundesrepublik Deutschland (,Clearstream”) an die depotfiihrenden Stellen geliefert.

Bei Anlegern im GroRBherzogtum Luxemburg, deren depotfihrende Stelle Uber keinen unmittelbaren
Zugang zu Clearstream verfugt, erfolgen Lieferung und Abwicklung Gber die von der depotfihrenden
Stelle beauftragte Korrespondenzbank, die tber einen solchen Zugang zu Clearstream verfugt.

Die Schuldverschreibungen werden bei Zugang der Zeichnungserklarung bei der Emittentin und Zah-
lung des Ausgabebetrags bis zum 5. Juli 2026 voraussichtlich am 9. Juli 2026 ausgegeben und geliefert.
Danach erfolgt die Ausgabe und Lieferung gesammelt mindestens einmal monatlich jeweils zum ersten
Bankarbeitstag des Monats, nachdem die Zeichnungserklarung bei der Emittentin eingegangen und der
Ausgabebetrag sowie etwaige Stlickzinsen gezahlt wurden.
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b) Ergebnisveroffentlichung

Anleger, die im Zusammenhang mit dem o&ffentlichen Angebot Uber die Website der Emittentin Zeich-
nungsangebote bis zum 5. Juli 2026 abgegeben haben, kénnen die Anzahl der ihnen zugeteilten und
gelieferten Schuldverschreibungen voraussichtlich ab dem 9. Juli 2026 bei ihrer Depotbank erfragen.
Eine gesonderte Meldung der Emittentin gegenlber den einzelnen Zeichnern erfolgt nicht.

Die endgiiltige Anzahl der zu emittierenden Schuldverschreibungen wird nach dem Ende des Angebots-
zeitraums entsprechend den erhaltenen Zeichnungsangeboten bestimmt und voraussichtlich am
14. Juni 2027 auf der Internetseite der Emittentin (www.arteus-energy.de/anleihe-2026-203134) und der
Internetseite der Luxemburger Borse (www.luxse.com) verdffentlicht. Sie werden ferner bei der CSSF
gemal Artikel 17 Absatz 2 Prospektverordnung hinterlegt.

4, Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen

Der Ausgabebetrag fir die Schuldverschreibungen entspricht 100 % des Nennbetrags, also
EUR 1.000,00. Far Zeichnungen ab dem 9. Juli 2026 fallen zusatzlich Stiickzinsen an.

5. Zahlstelle

Als Zahlstelle hat die Emittentin die Quirin Privatbank AG, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Berlin (Charlottenburg) unter HRB 87859 mit Geschéaftsanschrift: Kurfurstendamm 119, 10711
Berlin (,Zahlstelle”) beauftragt.

6. Gebiihren und Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin stellt den Anlegern weder Geblhren noch sonstige Kosten in Zusammenhang mit der
Emission der Schuldverschreibungen in Rechnung. Anleger miissen sich jedoch selbst liber Kosten,
Auslagen oder Steuern in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen informieren, die in ihrem
Heimatland einschlagig sind. Dies schliet solche Gebuhren ein, die ihre eigene Depotbank ihnen fir
den Kauf und das Halten von Wertpapieren in Rechnung stellt.

7. Emissionsvertrag/Vertriebsprovision

Die Emittentin hat zum Datum des Prospekts keinen Emissionsvertrag und keine Vermittlungsvereinba-
rung im Zusammenhang mit der Ausgabe der Anleihe geschlossen.

8. Einbeziehung zum Bérsenhandel

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market (Freiverkehr) der Frank-
furter Wertpapierbérse wird gestellt. Dabei handelt es sich um ein multilaterales Handelssystem (MTF)
im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte flr Finanzinstrumente. Der Open Market (Freiverkehr)

34 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen
wurden.
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der Frankfurter Wertpapierborse ist kein ,geregelter Markt“ im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Eu-
ropaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 lber Markte fir Finanzinstrumente. Die Auf-
nahme des Handels in den Schuldverschreibungen im Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wert-
papierborse erfolgt voraussichtlich am 15. Dezember 2026. Die Entscheidung uber die Einbeziehung
der Schuldverschreibungen zum Handel im Open Market (Freiverkehr) liegt im Ermessen der Frankfur-
ter Wertpapierbdrse. Der Handel kann vor Ausgabe von Schuldverschreibungen aufgenommen werden.
Die Emittentin behalt sich vor, vor dem 15. Dezember 2026 einen Handel per Erscheinen in den Schuld-
verschreibungen zu veranlassen. Informationen in Bezug auf die Einbeziehung in den Handel der
Schuldverschreibungen im Open Market (Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierb6rse wurden von Sei-
ten der CSSF weder geprift und noch gebilligt.

Eine Einbeziehung in einen ,geregelten Markt‘ im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Gber Markte fur Finanzinstrumente erfolgt nicht.

9. Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschliel3lich etwaiger Nachtrage, durch alle
Finanzintermediare fir die Zwecke des 6ffentlichen Angebotes der unter diesem Prospekt begebenen
Schuldverschreibungen im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen innerhalb der Angebots-
frist vom 12. Juni 2026 bis zum 11. Juni 2027 zu (generelle Zustimmung) und ibernimmt die Verant-
wortung fur den Inhalt dieses Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder end-
glltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare. Die Zustimmung ist an keine
weiteren Bedingungen geknipft. Diese Zustimmung entbindet Finanzintermedidre ausdricklich nicht
von der Einhaltung der Verkaufsbeschrankungen und samtlicher anderer anwendbarer Vorschriften.

Finanzintermediare kdnnen den Prospekt wahrend der Angebotsfrist fir die spatere Weiterverauflerung
oder endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen in Deutschland und Luxemburg verwenden. Die
Emittentin kann die Zustimmung jedoch jederzeit einschranken oder widerrufen, wobei der Widerruf der
Zustimmung eines Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Webseite anzugeben, dass
er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

10. Verkaufsbeschriankungen

Die Schuldverschreibungen werden nur in der Bundesrepublik Deutschland und dem Groltherzogtum
Luxemburg 6ffentlich angeboten. Darlber hinaus werden die Schuldverschreibungen eventuell ausge-
wahlten Investoren in Deutschland sowie international, jedoch insbesondere nicht in den Vereinigten
Staaten von Amerika, Kanada und Japan, zum Erwerb angeboten.
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Die Schuldverschreibungen sind und werden weder nach den Vorschriften des Securities Act in der
jeweils glltigen Fassung noch bei der Wertpapieraufsichtsbehdérde eines Bundesstaates der Vereinig-
ten Staaten von Amerika registriert und durfen auf3er in Ausnahmeféllen auf Grund einer Befreiung von
den Registrierungserfordernissen des Securities Act in den Vereinigten Staaten von Amerika weder
direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht die
Absicht, das Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu registrieren oder
die Schuldverschreibungen dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in dem/der ein solches
Angebot gesetzeswidrig ware, ein Angebot dar. Dieser Prospekt darf insbesondere nicht in die Verei-
nigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder Japan versandt werden.

1. Identifikation des Zielmarktes

Nur fir die Zwecke der Produkt-Governance-Anforderungen gemaf (i) EU - Richtlinie 2014/65/EU des
Europaisches Parlament und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Méarkte fir Finanzinstrumente in der
geanderten Fassung (,MiFID II"), (ii) der Artikel 9 und 10 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/593
der Kommission zur Erganzung der MiFID Il und (iii) lokaler UmsetzungsmalRnahmen (zusammen die
»,MiFID Il Product Governance Anforderungen”), und unter Ablehnung jedweder Haftung, sei es aus
unerlaubter Handlung, Vertrag oder anderweitig, die jeder ,Hersteller” (fir die Zwecke der MiFID Il Pro-
dukt Governance Anforderungen) in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen unterliegt, wur-
den die Schuldverschreibungen einem Produktfreigabeprozess unterzogen. Als Ergebnis dessen wurde
festgestellt, dass die Schuldverschreibungen sich an Privatanleger, professionelle Kunden und geeig-
nete Gegenparteien (jeweils wie in der MiFID Il definiert) mit dem Ziel der allgemeinen Vermdgensbil-
dung und Basiskenntnissen und -erfahrungen in Anleiheinvestitionen und kurz- bis mittelfristigen Anla-
gehorizont richten (,Zielmarktbestimmung”) und die Schuldverschreibungen unter Ausnutzung samt-
licher zulassiger Vertriebswege zum Vertrieb gemaf MiFID Il geeignet sind.

Ungeachtet der Zielmarktbestimmung kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken und An-
leger kdnnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die Schuldverschreibungen bieten
kein garantiertes Einkommen und keinen Kapitalschutz, und eine Investition in die Schuldverschreibun-
gen ist nur fur Anleger vertretbar, die kein garantiertes Einkommen oder Kapitalschutz benétigen, die
(allein oder in Verbindung mit einem geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in der Lage sind, die
Vorteile und Risiken einer solchen Investition zu bewerten und die tGber ausreichende finanzielle Res-
sourcen verfigen, um etwaige Verluste (bis hin zum Totalverlust) kompensieren zu kénnen. Die Ziel-
marktbestimmung erfolgt unbeschadet der vertraglichen, gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Ver-
kaufsbeschrankungen in Bezug auf die angebotenen Schuldverschreibungen (siehe Abschnitt IX. 10.
Verkaufsbeschrankungen).

Die Zielmarktbestimmung stellt weder (i) eine Beurteilung der Eignung oder Angemessenheit (fir die
Zwecke von MIFID IlI) dar, oder (ii) eine Empfehlung an einen Anleger oder eine Gruppe von Anlegern,
die Schuldverschreibungen zu zeichnen oder jedwede andere Malinahme in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen oder die Umtauschschuldverschreibungen zu ergreifen.
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X. MODALITATEN UND BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
1. Art und Gattung, anwendbares Recht

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots bis zu 8.000 nicht nachrangige und nicht
besicherte Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (,Nennbetrag”) zum Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 8.000.000,00 (,Gesamtnennbetrag”) an, die mit einem festen jahrlichen
Zinssatz verzinst werden.

Die Schuldverschreibungen werden nach den Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuchs (BGB), kon-
kret nach den §§ 793 ff. BGB, auf Grundlage der Beschlussfassung der Geschéaftsfiihrung der
Arteus Energy GmbH vom 10. Juni 2026 geschaffen. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inha-
ber und werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine oder mehrere Globalurkunden ohne Zinsscheine
verbrieft. Die Globalurkunde wird von der Clearstream Europe AG, Eschborn, oder einem Funktions-
nachfolger (,Clearingsystem”) verwahrt. Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen
Anspruch auf Zinsen und Riickzahlung des Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen.

Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen bestehen nicht.

2, ISIN

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA460HC7
Wertpapierkennnummer (WKN): A460HC

3. Wahrung der Wertpapiere

Die Emission erfolgt in Euro (EUR).

4. Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte unmittelbare, unbedingte und nicht nachran-
gige Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen derzeitigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

5. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern einen Anspruch auf Zinsen und Rickzahlung des
Kapitals nach den jeweiligen Anleihebedingungen.

Den Glaubigern steht ein Kindigungsrecht im Falle eines Kontrollwechsels sowie bei Nichteinhaltung
wesentlicher Verpflichtungen aus den Anleihebedingungen zu. Eine ordentliche Kiindigung der Schuld-
verschreibung durch die Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen. Die weiteren Einzelheiten ergeben sich
aus § 6 der Anleihebedingungen.
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Die Emittentin ist verpflichtet, den Anleiheglaubigern, die gepriften Jahresabschlisse bzw., sofern die
Emittentin zu dessen Aufstellung verpflichtet ist, testierte Konzernabschliisse sowie die ungepriften
Halbjahresberichte bzw. wenn fir das entsprechende Geschéftsjahr ein Konzernabschluss aufzustellen
ist, einen Konzernhalbjahresabschluss zum 30. Juni des jeweiligen Geschaftsjahres zur Verfligung zu
stellen. Bei nicht oder nicht rechtzeitiger Erfiillung dieser Informationspflichten sind die Schuldverschrei-
bungen zusatzlich in der auf die jeweilige Informationspflichtverletzung folgenden Zinsperiode mit einem
Sanktionszins von 1,00 % p.a. je Informationspflichtverletzung verzinsen. Die weiteren Einzelheiten er-
geben sich aus § 10 der Anleihebedingungen.

Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen (im Sinne des § 15 AktG) ist/sind berech-
tigt, jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen zu erwerben.

Die Rechte der Anleiheglaubiger kdnnen durch einen Mehrheitsbeschluss einer Versammlung der An-
leiheglaubiger beschrankt, geadndert oder ganz oder teilweise aufgehoben werden. Ein Mehrheitsbe-
schluss einer Versammlung kann fur alle Anleiheglaubiger, auch fur Glaubiger, die ihr Stimmrecht nicht
ausgelbt haben oder die gegen den Beschluss gestimmt haben, bindend sein.

6. Nominaler Zinssatz; Bestimmungen zur Zinsschuld

Die Schuldverschreibungen werden mit Valuta am 9. Juli 2026 (einschlief3lich) bis zum 9. Juli 2031
(ausschlieRlich) mit einem Zinssatz von 7,75 % per annum verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich halb-
jahrlich jeweils zum 9. Januar und 9. Juli eines jeden Jahres zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am
9. Januar 2027 und die letzte Zinszahlung erfolgt am 9. Juli 2031.

Falls Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung
auf Grundlage der tatsachlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage des Kalenderjahres
act/act (ICMA-Regel 251), nach der europaischen Zinsberechnungsmethode.

Die Vorlegungsfrist fir die Schuldverschreibungen ist fiir Zinsanspriche und Anspriche auf Ruckzah-
lung des Nennbetrags von 30 auf funf Jahre verkurzt. Erfolgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in
zwei Jahren von dem Ende der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch
mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.

7. Falligkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 9. Juli 2026 ausgegeben und am 9. Juli 2031
zurlickgezahlt, soweit sie nicht vorher zuriickgezahlt oder zurtickgekauft wurden.

8. Hohe des Riickzahlungsbetrags der Schuldverschreibungen

Die Hohe des Rickzahlungsbetrags der Schuldverschreibungen ist abhangig von der Hohe des Werts
des NAV, wie in § 2.4 der Anleihebedingungen (Abschnitt XI. des Prospekts) definiert. Die Vorgaben
und Berechnungsweisen fiir die Anpassung des Riickzahlungsbetrags sind in § 2.4 und § 2.5 der An-
leihebedingungen (Abschnitt XI. des Prospekts) detailliert aufgefuhrt. Die Entwicklung und Volatilitét des
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NAV kann anhand des gemaf den Vorgaben des nach § 2.5 der Anleihebedingungen vor dem Endfal-
ligkeitstag zu veroffentlichenden Gutachtens nachvollzogen werden. Die Hohe des Rickzahlungsbe-
trags wirkt sich nicht auf die Héhe der Zinszahlungen aus.

9. Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage des Ausgabebetrags von 100 % des
Nennbetrags und Rickzahlung bei Ende der Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung. Die individuelle
Rendite des jeweiligen Anlegers kann in einzelnen Fallen unterschiedlich ausfallen und hangt von der
Differenz zwischen dem erzielten Erls bei Verkauf oder Ruckzahlung einschlie8lich der gezahlten Zin-
sen und dem urspriinglich gezahlten Betrag fiir den Erwerb der Anleihe einschliel3lich etwaiger Stlck-
zinsen, der Haltedauer der Anleihe, den beim jeweiligen Anleger individuell anfallenden Gebtihren und
Kosten sowie der individuellen Steuersituation ab. Aus diesem Grund kann die Emittentin keine Aus-
sage Uber die jahrliche Rendite des jeweiligen Anlegers treffen.

10. Angabe des erwarteten Emissionstermins der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden bei Zugang der Zeichnungserklarung bei der Emittentin und Zah-
lung des Ausgabebetrags bis zum 5. Juli 2026 voraussichtlich am 9. Juli 2026 (,Emissionstermin®)
ausgegeben und geliefert. Danach erfolgt die Ausgabe und Lieferung gesammelt mindestens einmal
monatlich jeweils zum ersten Bankarbeitstag des Monats, nachdem die Zeichnungserklarung bei der
Emittentin eingegangen und der Ausgabebetrag sowie etwaige Stlickzinsen gezahlt wurden.

1. Warnhinweis zur Steuergesetzgebung
Die Steuergesetzgebung des Mitgliedsstaates des Anlegers und die Steuergesetzgebung des Grun-

dungsstaates der Emittentin kdnnen sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken. Die Schuld-
verschreibungen ziehen keine fur diese Art von Anlagen gedachte Steuerregelung nach sich.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Anleihebedingungen

der

7,75 % Anleihe 2026/2031

der

Arteus Energy GmbH
Karlsruhe

ISIN DEOOOA460HC7 - WKN A460HC

§1

Allgemeines; Negativerklarung

Nennbetrag und Stiickelung. Die Anleihe der Arteus Energy GmbH, Karlsruhe, Deutschland,
(,Emittentin®), im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 8.000.000,00 (,Gesamtnennbetrag®) ist
eingeteilt in bis zu 8.000 gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im
Nennbetrag zu je EUR 1.000,00 (jeweils ,Schuldverschreibung“ und zusammen ,Schuldver-
schreibungen®). Jedem Inhaber einer Schuldverschreibung (,Anleiheglaubiger®) stehen dar-
aus die in diesen Anleihebedingungen (,Anleihebedingungen®) bestimmten Rechte zu.

Verbriefung. Die Schuldverschreibungen werden durch eine oder mehrere Globalurkunden
(,Globalurkunde®) verbrieft, die auf den Inhaber lauten. Die Globalurkunde tragt entweder die
Unterschrift(en) der Geschéaftsfiihrung der Emittentin oder von Bevollmachtigten oder der von
der Emittentin zur Ausstellung der Globalurkunde bevollmachtigten Clearstream Europe AG,
jeweils in vertretungsberechtigter Zahl.

Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Schuldverschreibungen oder Zins-
scheine ist wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen ausgeschlossen.

Clearingsystem, Verwahrung. Die Globalurkunde wird von der Clearstream Europe AG
(Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn; ,Clearstream®) oder einem Funktionsnachfolger (zu-
sammen ,Clearingsystem®) verwahrt, bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflllt sind. Die Globalurkunde verbrieft die Schuldverschreibungen, die
fur die Depotbanken (wie in § 13.2 definiert) verwahrt werden, die beim Clearingsystem ein
Konto flihren lassen.
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Clearing. Die Schuldverschreibungen sind Gbertragbar. Den Anleiheglaubigern stehen Mitei-
gentumsanteile oder Rechte an der Globalurkunde zu, die nach MalRgabe des anwendbaren
Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearingsystems tbertragen werden.

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit
und ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, weitere Inhaberschuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbe-
ginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldver-
schreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhdhen (,Aufstockung®). Der Begriff ,Schuldverschreibungen® umfasst
im Falle einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.
Die Begebung von weiteren Anleihen, die mit den Schuldverschreibungen keine Einheit bilden,
oder ahnlichen Finanzinstrumenten bleibt der Emittentin vorbehaltlich der nachfolgenden Re-
gelungen dieser Anleihebedingungen ebenfalls unbenommen.

Negativerklarung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange bis Zinsen und Kapital sowie etwa-
ige aus den Schuldverschreibungen zu zahlenden Barbetrage an die Zahlstelle gezahlt worden
sind, keine Sicherheiten an ihren Vermogensgegenstanden zur Besicherung (i) gegenwartiger
oder zukunftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten der Emittentin oder (ii) gegenwartiger oder zu-
kinftiger Kapitalmarktverbindlichkeiten ihrer Tochtergesellschaften (wie in Ziffer 6.2 definiert),
jeweils einschlief3lich hierfiir abgegebener Garantien oder Gewahrleistungen zu bestellen, es
sei denn, dass die Schuldverschreibungen gleichzeitig und im gleichen Rang anteilig an dieser
Sicherheit teilnehmen oder den Anleiheglaubigern eine andere Sicherheit, die von einer unab-
hangigen Wirtschaftsprifungsgesellschaft als gleichwertige Sicherheit anerkannt wird, gewahrt
wird. Jede nach Satz 1 zu leistende Sicherheit kann auch zugunsten einer Person bestellt wer-
den, die insoweit als Treuhander der Anleiheglaubiger handelt.

Finanzverbindlichkeit. Finanzverbindlichkeit im Sinne dieser Anleihebedingungen sind zins-
tragende Verbindlichkeiten aus aufgenommenen Geldern unabhangig davon, ob sie verbrieft
sind oder nicht.

Kapitalmarktverbindlichkeit. Kapitalmarktverbindlichkeit im Sinne dieser Anleihebedingungen
ist jede gegenwartige oder zukiinftige Verpflichtung zur Riickzahlung durch die Emittentin auf-
genommener Geldbetrage, die durch Schuldverschreibungen, oder sonstige Wertpapiere (je-
weils mit einer Anfangslaufzeit von mehr als einem Jahr), die an einer staatlichen Bérse notiert
oder gehandelt werden oder gehandelt werden kénnen, verbrieft ist.
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§2

Verzinsung

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 9. Juli 2026 (ein-
schliellich) (,Begebungstag*“) mit jahrlich 7,75 % (,Zinssatz") auf ihren ausstehenden Nenn-
betrag verzinst. Die Zinsen sind halbjahrlich nachtraglich jeweils zum 9. Januar und zum 9. Juli
(jeweils ,Zinszahlungstag“ zahlbar. Dabei ist der Zeitraum ab dem Begebungstag (einschlief3-
lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlielich) und danach der Zeitraum von jedem Zins-
zahlungstag (einschlie3lich) bis zum nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieRlich) jeweils
eine ,Zinsperiode®. Die erste Zinszahlung ist am 9. Januar 2027 und die letzte Zinszahlung ist
am 9. Juli 2031 fallig. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der
dem Tag vorausgeht, an dem die Schuldverschreibungen zur Riickzahlung fallig werden. Tage
im Sinne dieser Anleihebedingungen sind Kalendertage, soweit nicht abweichend bezeichnet.

Zahlungsverzug. Sofern die Emittentin den jeweiligen ausstehenden Nennbetrag einer Schuld-
verschreibung nicht gemaR § 3.1 Satz 1 am Endféalligkeitstag (wie in § 3.1 definiert) zurlickzahlt,
wird der jeweilige ausstehende Nennbetrag einer jeden Schuldverschreibung Gber den Endfal-
ligkeitstag hinaus mit dem gesetzlichen Verzugszinssatz gemaf § 288 Abs. 1 Satz 2 BGB (oder
der entsprechenden Nachfolgevorschrift) verzinst.

Zinstagequotient. Zinsen, die auf einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen
sind, werden auf Basis der tatsachlich verstrichenen Anzahl von Tagen in dem betreffenden
Zinszeitraum, geteilt durch das Produkt aus (i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jewei-
ligen regularen Zinsperiode und (ii) der Anzahl der regularen Zinsperioden pro Jahr, berechnet,
act/act (ICMA-Regel 251).

Erhdhung des Zinssatzes. Unterschreitet der NAV (wie nachstehend definiert) zu einem Bi-
lanzstichtag wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen einen Betrag in Héhe des Dop-
pelten des Gesamtnennbetrags der ausstehenden Schuldverschreibungen (,NAV-
Unterschreitung®), so erhoht sich der Zinssatz um 1,00 % p.a. Der nach diesem § 2.4 erhdhte
Zinssatz ist der ,Angepasste Zinssatz” und tritt nach MaRRgabe dieses § 2.4 an die Stelle des
Zinssatzes nach § 2.1. Die Emittentin wird den Angepassten Zinssatz den Anleihegldubigern
unverziglich nach Veroffentlichung eines gepriften Jahresabschlusses der Emittentin im Rah-
men einer Zinsanpassungsmitteilung gemal § 9 bekanntgeben. Der Angepasste Zinssatz gilt
erstmals fir die Zinsperiode, die nach der Verdéffentlichung des Jahresabschlusses beginnt, der
die NAV-Unterschreitung ausweist. Sofern ausweislich eines turnusgemaf und nach Eintritt der
NAV-Unterschreitung veréffentlichten Jahresabschlusses der Emittentin  eine  NAV-
Unterschreitung nicht mehr festgestellt wird, so gilt anstelle des Angepassten Zinssatzes der
Zinssatz gemal § 2.1 ab derjenigen Zinsperiode, die nach der Verdéffentlichung des Eingangs
dieses Satzes genannten Jahresabschlusses beginnt.
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Der ,NAV* ergibt sich aus der Summe der Ertragswerte samtlicher Projekte der Emittentin und
der weiteren Gesellschaften der Arteus-Gruppe, abzlglich samtlicher Finanzverbindlichkeiten.
Dabei wird der Ertragswert jedes einzelnen Projekts mit einem jeweils anwendbaren Stufenfak-
tor multipliziert, um den Entwicklungsstand des Projekts zu bericksichtigen. Im Einzelnen gilt:
Der ,Ertragswert" eines Projekts bezeichnet den mittels eines Discounted-Cashflow-Verfah-
rens (DCF) ermittelten Ertragswert des jeweiligen Projekts der Emittentin bzw. einer weiteren
Gesellschaft der Arteus-Gruppe zum jeweiligen Bilanzstichtag, wobei sdmtliche projektspezifi-
schen Zahlungsstrome (insbesondere Investitionen, Erlose, Betriebs- und Kapitalkosten) Gber
die erwartete durchschnittliche Nutzungsdauer des jeweiligen Projekts auf den Bewertungszeit-
punkt diskontiert werden und dann ein aus Sicht der Emittentin markttblicher pauschaler pro-
zentualer Abschlag mittels eines vom Entwicklungsstand des Projekts abhangigen Stufenfak-
tors vorgenommen wird.

Der ,Stufenfaktor" bezeichnet den auf das jeweilige Projekt anwendbaren Faktor, der den Ent-
wicklungsstand des Projekts zum jeweiligen Bilanzstichtag abbildet und die mit dem jeweiligen
Entwicklungsstand verbundenen Realisierungsrisiken in Form eines prozentualen Abschlags
bericksichtigt.

Die ,Verbindlichkeiten" bezeichnen samtliche zum Bilanzstichtag bestehenden Finanzverbind-
lichkeiten der Emittentin und der weiteren Gesellschaften der Arteus-Gruppe.

Die Emittentin wird den NAV auf Grundlage der vorstehenden Berechnungsmethodik jahrlich
zum jeweiligen Bilanzstichtag selbst ermitteln, um festzustellen, ob der NAV mindestens 200 %
des Gesamtnennbetrags der ausstehenden Schuldverschreibungen betragt. Mit Veroéffentli-
chung ihres Jahresabschlusses wird die Emittentin auf ihrer Internetseite eine Bestatigung dar-
Uber veroffentlichen, dass der NAV den vorgenannten Schwellenwert tberschreitet, oder, so-
fern dies nicht der Fall ist, eine entsprechende Negativmeldung (jeweils eine ,NAV-Mitteilung")
gemal § 9 bekanntgeben. Sollte die Emittentin nicht innerhalb der Frist von § 10 Abs. 1 (a) oder
— wenn dies friher ist - zusammen mit ihrem Jahresabschluss eine NAV-Mitteilung veroffentli-
chen, gilt eine NAV-Unterschreitung im Sinne des § 2 Abs. 4 als eingetreten. Die daraus fol-
gende Erhéhung des Zinssatzes gilt bis zu der Verdffentlichung einer NAV-Mitteilung im Sinne
einer Bestatigung darlber, dass der NAV den vorgenannten Schwellenwert tGberschreitet.

NAV-Anpassung Riickzahlungsbetrag. Der Betrag, den die Emittentin am Endfalligkeitstag
an die Anleiheglaubiger zuzilglich Zinsen zurlickzuzahlen hat, kann den Nennbetrag iberstei-
gen und ist abhangig von der Hohe des NAV wie folgt:
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Hohe des NAV zum letzten Bilanzstichtag vor Riickzahlungsbetrag
dem Endfélligkeitstag

NAYV betragt mindestens 300 % des Gesamtnennbe- 101 % des Nennbetrags
trags der ausstehenden Schuldverschreibungen

NAYV betragt mindestens 400 % des Gesamtnennbe- 102 % des Nennbetrags
trags der ausstehenden Schuldverschreibungen

NAYV betragt mindestens 500 % des Gesamtnennbe- 103 % des Nennbetrags
trags der ausstehenden Schuldverschreibungen

Die Emittentin wird rechtzeitig vor dem Endfalligkeitstag einen externen Gutachter mit der Be-
rechnung des NAV beauftragen und das entsprechende Gutachten zusammen mit einer letzten
NAV-Mitteilung spatestens 20 Bankarbeitstage vor dem Endfélligkeitstag auf ihrer Internetseite
verdffentlichen. Der so ermittelte und verdéffentlichte NAV ist fir die Berechnung des Riickzah-
lungsbetrags gemaf diesem § 2.5 allein mafRgeblich. Sollte die Emittentin das Gutachten und
die letzte NAV-Mitteilung nicht spatestens 20 Bankarbeitstage vor dem Endfalligkeitstag verof-
fentlichen, sind 103 % des Nennbetrags zurlickzuzahlen.

§3
Endfilligkeit; Ruckerwerb; Entwertung

Endfalligkeit. Endfalligkeitstag ist der 9. Juli 2031 (,Endfalligkeitstag®). Die Schuldverschrei-
bungen werden am Endfalligkeitstag zu ihrem Nennbetrag, vorbehaltlich einer Anpassung des
Ruckzahlungsbetrags gemaf Ziffer 2.5, zuziiglich aufgelaufener Zinsen zurtickgezahlt, sofern
sie nicht vorzeitig zurlickgezahlt oder zurtickerworben worden sind.

Rickerwerb. Die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen (im Sinne des
§ 15 AktG) ist/sind berechtigt, jederzeit im Markt oder auf andere Weise Schuldverschreibungen
zu erwerben. Schuldverschreibungen, welche gemall dem vorstehenden Satz erworben wur-
den, kénnen entwertet, gehalten oder wiederverauflert werden.

§4
Wahrung; Zahlungen

Waéhrung. Samtliche Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden in Euro geleistet.

Zahlungen von Kapital und Zinsen. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldver-
schreibungen erfolgen am jeweiligen Zahlungstag (wie in § 4.3 definiert) tiber die Zahlstelle an
das Clearingsystem oder an dessen Order in Euro zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearingsystems. Samtliche Zahlungen der Emittentin an das Clearingsystem
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oder dessen Order befreien die Emittentin in Héhe der geleisteten Zahlungen von ihren Ver-
bindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungstag und Filligkeitstag. Im Sinne dieser Anleihebedingungen ist ein ,Zahlungstag“
der Tag, an dem, gegebenenfalls aufgrund einer Verschiebung gemaf § 4.6, eine Zahlung tat-
sachlich zu leisten ist, und ein ,Falligkeitstag® ist der in diesen Anleihebedingungen vorgese-
hene Zahlungstermin ohne Bericksichtigung einer solchen Verschiebung.

Zahlstelle. Die Emittentin hat die Quirin Privatbank AG, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Berlin (Charlottenburg) unter HRB 87859 mit Geschéaftsanschrift: Kurfirstendamm
119, 10711 Berlin, Deutschland, zur anfanglichen Zahlstelle (,Zahlstelle*) bestellt. Die Emitten-
tin stellt sicher, dass fir die gesamte Zeit, in der Schuldverschreibungen ausstehen, eine Zahl-
stelle unterhalten wird, um die ihr in diesen Anleihebedingungen zugewiesenen Aufgaben zu
erfillen, und wird zudem, solange die Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschaftsstelle an dem von den Regeln dieser Bdrse vorgeschrie-
benen Ort unterhalten. Die Emittentin kann jederzeit durch Bekanntmachung gemafR den Anlei-
hebedingungen mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45 Tagen die Zahl-
stelle durch eine andere Bank oder ein Finanzinstitut, die oder das die Aufgaben einer Zahlstelle
wahrnimmt, ersetzen. Den Anleiheglaubigern werden Anderungen in Bezug auf die Zahlstelle
oder deren Geschéftsstelle umgehend gemaf § 9 bekannt gemacht.

Auf keinen Fall duirfen sich die Geschaftsraume einer Zahlstelle in den Vereinigten Staaten be-
finden.

Rechtsverhiltnis der Zahlstelle zu den Anleihegldubigern. Die Zahistelle handelt aus-
schlief3lich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber
den Anleiheglaubigern. Es wird kein Auftragsverhaltnis zwischen der Emittentin und den Anlei-
heglaubigern begriindet. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Be-
rechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin nach Malgabe dieser
Anleihebedingungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht
ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Zahlstelle und die Anleihegldubiger bindend.

Bankarbeitstage. Ist ein Falligkeitstag flir Zahlungen von Kapital und/oder Zinsen auf eine
Schuldverschreibung kein Bankarbeitstag, so wird die betreffende Zahlung erst am nachstfol-
genden Bankarbeitstag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzégerung weitere Zinsen
fallig werden. ,Bankarbeitstag“ bezeichnet dabei jeden Tag (mit Ausnahme von Samstag und
Sonntag), an dem Kreditinstitute in Deutschland (Referenzort ist Frankfurt am Main) fir den
Publikumsverkehr gedffnet sind und der auch ein T2-Tag ist. Samstage und Sonntage sind
keine Bankarbeitstage. T2-Tag bezeichnet einen Tag, an dem Zahlungen in Euro tber T2 (Ab-
kiirzung firr Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfers System
2) abgewickelt werden.
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Hinterlegung. Die Emittentin kann die von den Anleihegldubigern innerhalb von zwdlf Monaten
nach Endfalligkeit nicht erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen sowie alle anderen gegebe-
nenfalls auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betréage beim fur den Sitz der Emittentin
zustandigen Amtsgericht hinterlegen. Soweit die Emittentin auf das Recht zur Rlicknahme der
hinterlegten Betrage verzichtet, erléschen die betreffenden Anspriiche der Anleiheglaubiger ge-
gen die Emittentin. Nach Verjahrung des Anspruchs der entsprechenden Anleiheglaubiger er-
halt die Emittentin die hinterlegten Betrdge zurlck.

§5

Steuern

Quellensteuern. Alle Zahlungen, insbesondere Kapitalriickzahlungen und Zahlungen von Zin-
sen, erfolgen ohne Abzug und Einbehaltung von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Ab-
gaben, Veranlagungen und sonstigen Gebltihren, die von oder in der Relevanten Steuerjurisdik-
tion (wie in § 5.4 definiert) oder fir deren Rechnung oder von oder fur Rechnung einer dort zur
Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behérde gegeniiber der Emittentin an
der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (jeweils ,,Quellensteuer und zusam-
men ,Quellensteuern®), es sei denn, die Emittentin ist zum Abzug und/oder zum Einbehalt
gesetzlich verpflichtet.

Zusatzliche Betrdage. Im Fall des Abzugs oder des Einbehalts einer Quellensteuer wird die
Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrdge an Kapital und Zinsen (,Zuséatzlichen Betrage*)
zahlen, die erforderlich sind, damit die den Anleiheglaubigern zuflieRenden Nettobetrage nach
diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne einen solchen Ein-
behalt oder Abzug von den Anleiheglaubigern empfangen worden waren. Solche Zusatzlichen
Betrage sind jedoch nicht zahlbar im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

a) von einer als depotfuhrender Stelle oder Inkassobeauftragter des Anleiheglaubigers
handelnden Person oder sonst auf andere Weise zu entrichten sind dadurch, dass die
Emittentin von den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Ab-
zug oder Einbehalt vornimmt, oder

b) wegen einer gegenwartigen oder friiheren personlichen oder geschaftlichen Beziehung
des Anleiheglaubigers zu der Relevanten Steuerjurisdiktion zu zahlen sind, und nicht
allein deshalb, weil Zahlungen auf die Schuldverschreibungen aus Quellen in der Rele-
vanten Steuerjurisdiktion stammen (oder fir Zwecke der Besteuerung so behandelt
werden) oder dort besichert sind, oder

c) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die
Besteuerung von Zinsertragen oder (ii) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber
deren Besteuerung, an der die Relevante Steuerjurisdiktion oder die Europaische Union
beteiligt ist, oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder
Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder einzubehalten sind, oder
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d) wegen einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemalier Bereitstel-
lung aller falligen Betrage und einer diesbezulglichen Bekanntmachung gemaf § 9 wirk-
sam wird, oder

e) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer
anderen Zahlstelle ohne Einbehalt oder Abzug hatte vorgenommen werden kdnnen.

Benachrichtigung. Die Emittentin wird die Zahlstelle unverziglich benachrichtigen, wenn sie
zu irgendeiner Zeit gesetzlich verpflichtet ist, von aufgrund dieser Anleihebedingungen falligen
Zahlungen Abzuge oder Einbehalte vorzunehmen (oder wenn sich die Satze oder die Berech-
nungsmethode solcher Abziige oder Einbehalte andern).

Relevante Steuerjurisdiktion. Relevante Steuerjurisdiktion bezeichnet die Bundesrepublik
Deutschland.

Weitere Verpflichtungen. Soweit die Emittentin oder die durch die Emittentin bestimmte Zahl-
stelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sons-
tigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche
Verpflichtungen der Anleiheglaubiger.

§6
Vorzeitige Félligstellung durch die Anleiheglaubiger

Ausschluss der ordentlichen Kiindigung. Das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleiheglau-
biger ist ausgeschlossen.

AuBerordentliche Kindigung. Das Recht zur auRerordentlichen Kindigung des jeweiligen
Anleiheglaubigers aus wichtigem Grund bleibt unberthrt und kann ganz oder teilweise ausgeiibt
werden. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere bei den nachstehend genannten Fallen vor, in
denen jeder Anleiheglaubiger berechtigt ist, eine oder mehrere seiner Schuldverschreibungen
zu kundigen und fallig zu stellen und deren sofortige Riuckzahlung zu verlangen, wenn

a) die Emittentin einen Betrag, der nach diesen Anleihebedingungen fallig ist, nicht inner-
halb von dreiig (30) Tagen nach dem betreffenden Zahlungstag zahlt, oder

b) die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt
oder in Liquidation tritt, aufler im Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidie-
rung oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft
oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, und diese andere oder neue Gesell-
schaft alle aus den Schuldverschreibungen folgenden oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen bestehenden Verpflichtungen der Emittentin Gbernimmt, oder
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gegen die Emittentin Zwangsvollstreckungsmaflnahmen wegen Nichtbegleichung von
Zahlungsverpflichtungen in H6he von mindestens EUR 750.000,00 eingeleitet werden
und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 30 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt
worden ist, oder

ein Gericht in der Bundesrepublik Deutschland oder in einem anderen Land ein Insol-
venzverfahren oder ein vergleichbares Verfahren Gber das Vermdgen der Emittentin
eréffnet und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 30 Tagen aufgehoben oder aus-
gesetzt worden ist, oder die Emittentin ein solches Verfahren tGber ihr Vermdgen bean-
tragt, oder

die Emittentin sonstige wesentliche Vertragsverpflichtungen nach diesen Anleihebedin-
gungen verletzt und diese Verletzung auch nach 30 Tagen noch besteht, oder

ein Drittverzug vorliegt.

Ein ,Drittverzug“ liegt dann vor, (i) wenn eine bestehende oder zukinftige Finanzver-
bindlichkeit der Emittentin infolge einer Nichtleistung (unabhangig davon, wie eine sol-
che definiert ist) vorzeitig fallig wird, oder (ii) wenn eine solche Finanzverbindlichkeit bei
Falligkeit oder nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist nicht erfillt wird, oder (iii) wenn die
Emittentin einen Betrag, der unter einer bestehenden oder zukinftigen Garantie oder
Gewahrleistung im Zusammenhang mit einer Finanzverbindlichkeit zur Zahlung fallig
wird, bei Falligkeit oder nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist nicht zahlt, vorausgesetzt,
dass (i) der Gesamtbetrag der betreffenden Finanzverbindlichkeit, Garantie oder Ge-
wahrleistung, bezlglich derer eines oder mehrere der in diesem Absatz genannten Er-
eignisse eintritt, mindestens dem Betrag von EUR 750.000,00 oder dessen Gegenwert
in einer anderen Wahrung entspricht oder diesen Ubersteigt und (ii) dass diese Voraus-
setzungen seit wenigstens einem Monat erflllt sind. Drittverzug liegt jedoch nicht vor,
wenn die Emittentin ihre betreffenden Finanzverbindlichkeiten in gutem Glauben be-
streitet.

eine Unzulassige Ausschuttung vorliegt.

Eine ,Unzuldssige Ausschiittung“ liegt vor, wenn wahrend der Laufzeit der Schuld-
verschreibungen die Zahlung einer Ausschittung an Gesellschafter der Emittentin
durch die Emittentin erfolgt, worunter auch eine Rickzahlung von Gesellschafterdarle-
hen, jedoch nicht die Zahlung von Zinsen auf Gesellschafterdarlehen, die fur den Zeit-
raum seit Emission der Schuldverschreibungen angefallen sind, fallt. Abweichend da-
von ist eine Unzuldssige Ausschuttung nicht gegeben, wenn entweder (i) die Eigenmit-
telquote der Emittentin am Stichtag des letzten Jahresabschlusses unter Berticksichti-
gung der Ausschittung (als wenn diese zu dem Bilanzstichtag stattgefunden hatte) 25
% nicht unterschreitet und die Ausschuttung 50% des eine Eigenkapitalquote von 25 %
Uberschreitenden Eigenkapitals nicht Gberschreitet, (ii) das bilanzielle Eigenkapital der
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Emittentin unter Berlcksichtigung der Ausschuttung den Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen Ubersteigt, oder (iii) der nach § 2.4 ermittelte NAV der Emitten-
tin das Dreifache des Gesamtnennbetrags Ubersteigt und die liquiden Mittel der Emit-
tentin unter Berlcksichtigung der Ausschittung bis zum Ablauf des dritten Jahres nach
dem Begebungstag mindestens 50 % des Gesamtnennbetrags bzw. ab dem vierten
Jahr nach dem Begebungstag mindestens 100 % des Gesamtnennbetrags betragen.
Die Emittentin verpflichtet sich, keine Ausschuittungen, die gegen diesen Absatz versto-
Ren, vorzunehmen. Die ,Eigenmittelquote” entspricht (x), (i) dem bilanziellen Eigen-
kapital zuzlglich (ii) Verbindlichkeiten aus mit Nachrang versehenen Genussrechten
und Nachrangdarlehen, insbesondere Gesellschafterdarlehen mit Nachrang, diese
Summe dividiert durch (y) die Bilanzsumme, wobei alle Zahlen aus dem Einzelab-
schluss nach HGB der Emittentin zu ermitteln sind. Eine Unzulassige Ausschittung liegt
nicht bei Zahlungen durch Tochtergesellschaften der Emittentin vor.

die Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Riickzahlungen in Be-
zug auf ein Gesellschafterdarlehen leistet oder diese gewahrt. Abweichend davon sind
Rickzahlungen und Gewahrungen von Gesellschafterdarlehen nicht unzuldssig, wenn
(i) die Voraussetzungen gemaR g) entsprechend vorliegen oder (ii) die Riickzahlung mit
Mitteln aus Kapitalerh6hungen oder aus der Ausgabe von Wandeldarlehen erfolgt, wo-
bei der Zufluss dieser Mittel bei der Emittentin jeweils nach dem Laufzeitbeginn der
Schuldverschreibungen liegen muss und die Wandeldarlehen entweder in Eigenkapital
gewandelt sein missen oder erst nach vollstandiger Erflllung der Verpflichtungen aus
den Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig sein durfen.

ein Kontrollwechsel vorliegt.

Ein ,Kontrollwechsel“ liegt dann vor, wenn i) eine Person oder eine gemeinsam han-
delnde Gruppe von Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Wertpapiererwerbs- und Uber-
nahmegesetz (WpUG) der rechtliche oder wirtschaftliche Eigentiimer einer solchen An-
zahl von Anteilen der Emittentin geworden ist, auf die mittelbar oder unmittelbar 50 %
oder mehr der Stimmrechte entfallen, oder ii) eine Verschmelzung der Emittentin mit
oder auf eine Dritte Person (wie nachfolgend definiert) oder eine Verschmelzung einer
Dritten Person mit oder auf die Emittentin, oder ein Verkauf aller oder im Wesentlichen
aller Vermogensgegenstande der Emittentin an eine Dritte Person erfolgt. Dies gilt nicht
fur Verschmelzungen oder Verkaufe im Zusammenhang mit Rechtsgeschaften, in de-
ren Folge (A) im Falle einer Verschmelzung die Inhaber von 100 % der Stimmrechte
der Emittentin wenigstens die Mehrheit der Stimmrechte an dem Gberlebenden Rechts-
trager unmittelbar nach einer solchen Verschmelzung halten und (B) im Fall des Ver-
kaufs aller oder im Wesentlichen aller Vermdgensgegenstande der erwerbende Rechts-
trager eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist oder wird und Garantin beziglich der
Schuldverschreibungen ist oder wird. Ein Kontrollwechsel im Sinne dieser Anleihebe-
dingungen liegt nicht vor, wenn ein Wechsel des Eigentimers im Sinne des lit. i) im
Wege der (vorweggenommenen) Erbfolge eintritt. Ein Kontrollwechsel im Sinne dieser
Anleihebedingungen liegt auch dann nicht vor, wenn ein Kontrollwechsel aufgrund einer
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Kapitalerh6hung und/oder Umplatzierung im Zusammenhang mit einem Bodrsengang
eintritt.

,Dritte Person®“ im Sinne dieser Anleihebedingungen meint jede Person, die nicht
Emittentin oder eine Tochtergesellschaft ist.

Eine ,Tochtergesellschaft“ im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jede vollkonsoli-
dierte Tochtergesellschaft im Konzern der Emittentin.

Wenn ein Kontrollwechsel eintritt, ist jeder Anleihegldubiger berechtigt, von der Emit-
tentin die Rickzahlung oder, nach Wahl der Emittentin, den Ankauf seiner Schuldver-
schreibungen durch die Emittentin (oder auf ihre Veranlassung durch einen Dritten) zum
Nennbetrag insgesamt oder teilweise zu verlangen (,Put Option®). Eine solche Aus-
Ubung der Put Option wird jedoch nur dann wirksam, wenn innerhalb des Put-Riickzah-
lungszeitraums Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen im Nennbetrag von min-
destens 25 % des Gesamtnennbetrages der zu diesem Zeitpunkt noch insgesamt aus-
stehenden Schuldverschreibungen von der Put Option Gebrauch gemacht haben. Die
Put Option ist wie nachfolgend beschrieben auszutiben. Wenn ein Kontrollwechsel ein-
tritt, wird die Emittentin unverzuglich, nachdem sie hiervon Kenntnis erlangt, den Anlei-
heglaubigern Mitteilung vom Kontrollwechsel machen (,Put-Riickzahlungsmittei-
lung®), in der die Umstande des Kontrollwechsels sowie das Verfahren fur die Aus-
Ubung der Put-Option angegeben sind. Die Austbung der Put Option muss durch den
Anleiheglaubiger innerhalb eines Zeitraums (“Put-Riickzahlungszeitraum”) von 30 Ta-
gen, nachdem die Put-Rickzahlungsmitteilung veréffentlicht wurde, schriftlich gegen-
Uber der depotfiihrenden Stelle des Anleiheglaubigers erklart werden (“Put-Aus-
tibungserklarung”) und diese depotfihrende Stelle muss diese Information bis spates-
tens zum Ablauf von zwei Bankarbeitstagen nach Ablauf der Frist von 30 Tagen an die
Zahlstelle weitergegeben haben sonst wird die Auslibungserklarung nicht wirksam. Die
Emittentin wird nach ihrer Wahl die mafigebliche(n) Schuldverschreibung(en) 10 Bank-
arbeitstagen nach Ablauf des Ruckzahlungszeitraums (,Put-Riickzahlungstag®) zu-
rickzahlen oder erwerben (bzw. erwerben lassen), soweit sie nicht bereits vorher zu-
rickgezahlt oder erworben und entwertet wurde(n). Die Abwicklung erfolgt Gber Clear-
stream. Eine einmal gegebene Put-Ausibungserklarung ist fir den Anleiheglaubiger
unwiderruflich.

Erléschen des auBerordentlichen Kiindigungsrechts. Das Recht, Schuldverschreibungen
aufierordentlich nach § 6.2 zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor Aus-
Ubung des Kiindigungsrechts entfallen ist.

Rechtsfolge. Tritt ein Kiindigungsgrund nach § 6.2 oder ein anderer, nicht in diesen Anleihebe-
dingungen ausdriicklich normierter auf3erordentlicher Kiindigungsgrund ein, hat jeder Anleihe-
glaubiger das Recht, seine Schuldverschreibungen gemaf den Bestimmungen dieses § 6 ein-
zeln oder vollstandig zu kiindigen und die Riickzahlung seiner Schuldverschreibungen durch
die Emittentin verlangen.
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Formelle Voraussetzungen der auBerordentlichen Kiindigung. Eine Kiindigung nach § 6.2
ist durch den Anleiheglaubiger schriftlich in deutscher Sprache gegeniiber der Emittentin zu
erklaren und zusammen mit dem Nachweis in Form einer Bescheinigung der Depotbank oder
in einer anderen geeigneten Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der Benach-
richtigung Anleiheglaubiger ist, persdnlich oder durch einfachen Brief an die Emittentin zu Uber-
mitteln. Der Anleiheglaubiger muss entweder den Grund der Kiindigung nach § 6.2 benennen,
oder, sofern der Anleiheglaubiger die auerordentliche Kiindigung auf einen nicht in den Anlei-
hebedingungen ausdriicklich benannten Kiindigungsgrund stitzt, die Umstande darlegen, aus
denen sich die vorzeitige Falligstellung nach § 6.2 ergibt. Die Ausibung einer Kiindigung wird
jeweils mit Zugang bei der Emittentin wirksam.

§7

Kiindigungsrechte der Emittentin

Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist berechtigt, nachdem
sie im Einklang mit § 7.8 die Kiindigung mit einer Frist von mindestens 30 Tagen und hdchs-
tens 60 Tagen zum Wahlriickzahlungstag (wie nachstehend definiert) erklart hat, die ausste-
henden Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise zum Ablauf von drei Jahren nach dem
Begebungstag und danach jederzeit zu dem jeweiligen Wahl-Riickzahlungsbetrag (wie nach-
stehend definiert) nebst etwaigen bis zum relevanten Wahl-Rickzahlungstag (ausschlief3lich)
aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen zuriickzuzahlen. Eine teilweise Rickzahlung
kann nur unter der Voraussetzung erfolgen, dass Schuldverschreibungen in Hohe von mindes-
tens 25% des ausstehenden Gesamtnennbetrags gekiindigt und zurtickgezahlt werden. Eine
teilweise vorzeitige Riickzahlung hat nach den Regeln des Clearingsystems zu erfolgen. Sofern
es zu einer teilweisen Rickzahlung durch Reduzierung des ausstehenden Nennbetrags der
einzelnen Schuldverschreibungen kommt, wird klargestellt, dass sich Bezugnahmen auf den
Nennbetrag der Schuldverschreibungen in diesen Anleihebedingungen jeweils auf den dann
noch ausstehenden Nennbetrag beziehen.

Vorzeitiges Kiindigungsrecht der Emittentin aus steuerlichen Griinden. Falls infolge einer
am oder nach dem Begebungstag der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung
oder Erganzung der in der Relevanten Steuerjurisdiktion geltenden Rechtsvorschriften oder ei-
ner vor diesem Zeitpunkt nicht allgemein bekannten Anwendung oder amtlichen Auslegung sol-
cher Rechtsvorschriften Quellensteuern auf die Zahlung von Kapital oder Zinsen nach diesen
Anleihebedingungen anfallen oder anfallen werden und die Emittentin aus diesem Grund zur
Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die gesamten Schuld-
verschreibungen des betreffenden Anleiheglaubigers (aber nicht nur einzelne davon) unter Ein-
haltung einer Kindigungsfrist von mindestens 30 Tagen jederzeit zum Vorzeitigen Rickzah-
lungsbetrag (wie in § 7.6 definiert) am Vorzeitigen Rickzahlungstag (wie in § 7.7 definiert) zu-
rickzuzahlen. Eine solche Riickzahlung darf jedoch nicht friher als 90 Tage vor dem Zeitpunkt
erfolgen, an dem die Emittentin erstmals Quellensteuern einbehalten oder zahlen misste, falls
eine Zahlung in Bezug auf diese Anleihebedingungen dann geleistet wiirde.
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Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin auf Grund Geringfiigigkeit des ausste-
henden Gesamtnennbetrags. Die Emittentin ist berechtigt, die noch ausstehenden Schuldver-
schreibungen insgesamt, nicht jedoch teilweise, jederzeit mit einer Frist von mindestens 30 Ta-
gen und hdchstens 60 Tagen durch Bekanntmachung zu kiindigen und vorzeitig zum Vorzeiti-
gen Rickzahlungsbetrag wie in § 7.6 definiert) am Vorzeitigen Riickzahlungstag zurtickzuzah-
len, falls der Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuldverschreibungen zu irgendeinem
Zeitpunkt unter 20 % des Gesamtnennbetrags der urspriinglich begebenen Schuldverschrei-
bungen (einschliel3lich etwaiger nach § 1.5 ausgegebener Schuldverschreibungen) fallt.

7.4 Wahl-Riickzahlungsbetrag. Der Wahl-Ruckzahlungsbetrag entspricht dem in der Spalte ,Wahl-

7.5

7.6

7.7

7.8

Ruckzahlungsbetrag” aufgefiinrten Prozentsatzes des Nennbetrags, der sich auf dasjenige Wahl-
Rickzahlungsjahr bezieht, in das der maRgebliche Wahl-Riickzahlungstag fallt.

Wahl-Riickzahlungsjahr Wahl-
Riickzahlungsbetrag

9. Juli 2029 (einschlieBlich) bis

8. Juli 2030 (einschlieBlich) 102 %

(,erstes Wahl-Riickzahlungsjahr”) des Nennbetrags

9. Juli 2030 (einschlief3lich) bis
8. Juli 2031 (einschlieBlich)
(,zweites Wahl-Riickzahlungsjahr”)

101 %
des Nennbetrags

Wahl-Riickzahlungstag. Der Wahl-Riickzahlungstag ist derjenige Tag, mit Wirkung zu dem
die Schuldverschreibungen nach Maf3gabe von § 7.1 gekindigt wurden.

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag fir Zwecke des § 7.2 und
des § 7.3 bedeutet 100 % des Nennbetrags zzgl. aufgelaufener Zinsen bis zum Vorzeitigen
Ruckzahlungstag (ausschliellich) (wie in § 7.7 definiert).

Vorzeitiger Riickzahlungstag. Vorzeitiger Rickzahlungstag fur Zwecke des § 7.2 und des
§ 7.3 istder 15. Tag nach dem letzten Tag der Frist, innerhalb derer eine Kiindigung nach § 7.2
oder § 7.3 ausgelibt werden kann.

Bekanntmachung. Die Kindigung der Schuldverschreibungen nach § 7.1, § 7.2 und § 7.3
durch die Emittentin ist den Anleiheglaubigern nach den Bedingungen des § 9 bekanntzuma-
chen. Sie ist unwiderruflich und beinhaltet im Falle der Kiindigung nach § 7.1 die Angabe des
Wahl-Rickzahlungstags, eine Erklarung, ob die Schuldverschreibungen ganz oder teilweise zu-
rickgezahlt werden und im letzteren Fall den Gesamtnennbetrag der ausstehenden Schuldver-
schreibungen sowie des Kiindigungsbetrages und den Nennbetrag sowie eine Angabe, ob die
Kindigung durch Reduzierung des Nennbetrages oder durch Auslosung von Schuldverschrei-
bungen erfolgt.
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§8

Status; keine Besicherung der Anleihe

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte
und nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang mit allen ande-
ren nicht besicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zukiinftigen Kapitalmarktverbindlichkeiten
der Emittentin, soweit nicht zwingende gesetzliche Bestimmungen etwas anderes vorschreiben.

§9

Bekanntmachungen

Bekanntmachung. Bekanntmachungen der Emittentin, welche die Schuldverschreibungen betreffen,
werden auf der Internetseite der Emittentin (www.arteus-energy.de/anleihe-2026-2031) (oder einer an-
deren Internetseite, die mindestens sechs Wochen zuvor in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
von der Emittentin bekanntgemacht wurde), veréffentlicht. Eine solche Bekanntmachung wird gegen-
Uber den Anleiheglaubigern mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit
dem Tage der ersten Verdffentlichung) wirksam, falls die Bekanntmachung kein spateres Datum vor-
sieht. Falls und soweit die bindenden Vorschriften des geltenden Rechts oder die Regularien einer
Borse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, andere Arten der Verdffentlichung vorsehen,
missen solche Veroffentlichungen zusatzlich und wie vorgesehen erfolgen.

§10
Pflichten der Emittentin

10.1  Informationspflichten. Die Emittentin verpflichtet sich, den Anleiheglaubigern in der Form des
§ 9 die folgenden Finanzinformationen zur Verfigung zu stellen:

a) Die gepriften Jahresabschliisse (,Jahresabschliisse“) sobald verfiigbar, jedoch nicht
spater als sechs Monate nach dem Ende jedes Geschéftsjahres; bzw., sofern die Emit-
tentin zu dessen Aufstellung verpflichtet ist, testierte Konzernabschliisse, und

b) sobald verfugbar, jedoch nicht spater als vier Monate nach dem 30. Juni jedes Ge-
schaftsjahres, einen ungepriften Halbjahresbericht (,Halbjahresbericht“) bzw., wenn
fur das entsprechende Geschéftsjahr ein Konzernabschluss aufzustellen ist, einen Kon-
zernhalbjahresabschluss zum 30. Juni des jeweiligen Geschaftsjahres.

Die Emittentin verpflichtet sich ferner, einen Unternehmenskalender zu veréffentlichen und bei
Bedarf fortlaufend zu aktualisieren, der mindestens alle Zeitpunkte der Finanzberichterstattung
enthalt.

Bei nicht oder nicht rechtzeitiger Erflllung der Informationspflichten gemaf dieses § 10 (,Infor-
mationspflichtverletzung®) sind die Schuldverschreibungen iber den Zinssatz nach Ziffer 2.1
hinaus zusatzlich in der auf die jeweilige Informationspflichtverletzung folgenden Zinsperiode
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mit einem Sanktionszins von 1,00 % p.a. je Informationspflichtverletzung (,Sanktionszins®) zu

verzinsen.

Die Jahresabschlisse und die Halbjahresberichte bzw. Konzernabschliisse und Konzernhalb-
jahresabschlisse haben jeweils eine Erklarung der Emittentin darlber zu enthalten, ob zum
jeweiligen Abschlussstichtag alle Verpflichtungen der Emittentin unter diesen Anleihebedingun-
gen erflllt wurden und keine der in Ziffer 6.2 Satz 2 genannten wichtigen Kiindigungsgriinde
eingetreten ist.

10.2 Im Falle eines Tochterverzugs ist die Emittentin verpflichtet, der relevanten Tochtergesellschaft
so lange keine neuen, noch nicht zugesagten Eigenkapital- oder Fremdkapitalfinanzierungen
aus Mitteln der Emittentin zur Verfiigung zu stellen und zu gewahrleisten, dass dies auch nicht
durch andere Tochtergesellschaften erfolgt, bis der Tochterverzug beseitigt ist. Ein ,Tochter-
verzug"“ liegt dann vor, (i) wenn eine bestehende oder zukiinftige Finanzverbindlichkeit einer
Tochtergesellschaft infolge einer Nichtleistung (unabhangig davon, wie eine solche definiert ist)
vorzeitig fallig wird, oder (ii) wenn eine solche Finanzverbindlichkeit bei Falligkeit oder nach
Ablauf einer etwaigen Nachfrist nicht erfillt wird, oder (iii) wenn eine Tochtergesellschaft einen
Betrag, der unter einer bestehenden oder zukiinftigen Garantie oder Gewahrleistung im Zusam-
menhang mit einer Finanzverbindlichkeit zur Zahlung fallig wird, bei Falligkeit oder nach Ablauf
einer etwaigen Nachfrist nicht zahlt, vorausgesetzt, dass (i) der Gesamtbetrag der betreffenden
Finanzverbindlichkeit, Garantie oder Gewahrleistung, bezlglich derer eines oder mehrere der
in diesem Absatz genannten Ereignisse eintritt, mindestens dem Betrag von EUR 750.000,00
oder dessen Gegenwert in einer anderen Wahrung entspricht oder diesen Ubersteigt und (ii)
dass diese Voraussetzungen seit wenigstens einem Monat erfullt sind. Drittverzug liegt jedoch
nicht vor, wenn die Tochtergesellschaft ihre betreffenden Finanzverbindlichkeiten in gutem
Glauben bestreitet.

§ 11

Boérsennotierung

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Anleihe in den Open Market (Freiverkehr) an der Frankfurter
Wertpapierbdrse (Segment Quotation Board) zu beantragen. Eine Verpflichtung, diese Notierung her-
beizufiihren oder aufrecht zu erhalten, besteht nicht.

§12
Vorlegungsfrist; Urkundenvorlage

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf finf
Jahre verkirzt. Erfolgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vor-
legungsfrist an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.
Anstelle der Pflicht zur Aushandigung der Schuldverschreibung nach § 797 BGB tritt die Vorlage eines
Depotauszugs, der das Miteigentum an der oder den Globalurkunde(n), in der/den die Schuldverschrei-
bungen verbrieft sind, nachzuweisen geeignet ist, sowie ein Auftrag an die depotfiihrende Bank, die
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diesen Depotauszug ausgestellt hat, in dem Umfang, in dem Verpflichtungen auf Schuldverschreibun-

gen vollstandig erfillt wurden, die entsprechenden Schuldverschreibungen frei von Zahlung in ein vom

Emittenten zu bestimmendes Depot zu Ubertragen.

13.1

13.2

13.3

14.1

14.2

§13
Anderungen der Anleihebedingungen

Anderung der Anleihebedingungen. §§ 5 bis 22 des Gesetzes (iber Schuldverschreibungen
aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz - SchVG) findet auf die Schuldverschrei-
bungen und diese Anleihebedingungen Anwendung. Infolgedessen kénnen die Anleihegldubi-
ger Anderungen der Anleihebedingungen - einschlieRlich der einzelnen oder aller Malnahmen
nach § 5 Abs. 5 des Schuldverschreibungsgesetzes - durch Mehrheitsbeschluss zustimmen
und einen gemeinsamen Vertreter flr die Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen.

Abstimmung ohne Versammlungen. Alle Abstimmungen gemaf dem Schuldverschreibungs-
gesetz werden ausschlief3lich im Wege der Abstimmung ohne Versammlung durchgefiihrt, so-
fern die Emittentin nicht im Einzelfall etwas anderes entscheidet. Eine Glaubigerversammlung
findet des Weiteren statt, wenn der Abstimmungsleiter diese gemal® § 18 Abs. 4 Satz 2 des
Schuldverschreibungsgesetzes einberuft.

Stimmrechtsausiibung. Zur Auslibung der Stimmrechte bei einer Abstimmung ohne Ver-
sammlung bzw. Teilnahme an der Glaubigerversammlung und Austbung der Stimmrechte in
der Glaubigerversammlung sind nur diejenigen Anleiheglaubiger berechtigt, die sich innerhalb
der gesetzlichen Frist bei der in der Einberufung bezeichneten Stelle in Textform (§ 126b BGB)
in deutscher oder englischer Sprache angemeldet haben. In der Einberufung kdnnen weitere
Voraussetzungen fur die Ausibung der Stimmrechte bzw. Teilnahme an der Glaubigerver-
sammlung, insbesondere das Erbringen eines geeigneten Identitatsnachweises und die Festle-
gung eines Stichtags fiir diesen Nachweis, der auch bis zu 14 Tage vor dem Tag der Glaubi-
gerversammlung liegen darf (record date in Anlehnung an § 121 AktG), durch die Emittentin
geregelt werden.

§14
Verschiedenes

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche sich aus
den Schuldverschreibungen und diesen Anleihebedingungen ergebenden Rechte und Pflichten
der Anleiheglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem
Recht.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit
gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Anleiheglaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgen-
den Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: der Anleiheglaubiger bringt eine Beschei-
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nigung der Depotbank bei, bei der er fur die Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unter-
halt, welche (a) den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Anleiheglaubigers
enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Da-
tum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt, dass die Depot-
bank gegenlber dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorste-
hend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt. Fur die Zwecke des Vorstehenden
bezeichnet ,Depotbank® jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berech-
tigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft zu betreiben und bei der / dem der Anleiheglaubi-
ger ein Wertpapierdepot fur die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlie3lich des Clearing-
systems. Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Anleiheglaubiger seine Rechte aus den
Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder geltend machen, die im
Land des Rechtsstreits prozessual zulassig ist.

Erfiillungsort. Erfillungsort fir die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ist der Sitz
der Emittentin, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Gerichtsstand. NichtausschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in die-
sen Anleihebedingungen geregelten Angelegenheiten ist der Sitz der Emittentin, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen.

Teilunwirksamkeit. Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen insgesamt
oder teilweise unwirksam sein oder unwirksam werden oder eine an sich notwendige Regelung
nicht enthalten, so wird hierdurch der Ubrige Inhalt dieser Anleihebedingungen nicht berthrt.
Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Ausfiihrung der Regelungsliicke soll, soweit
rechtlich moglich, eine dem wirtschaftlichen Sinn und Zweck der unwirksamen Bestimmung
bzw. dem Sinn dieser Anleihebedingungen entsprechende Regelung erfolgen.

Karlsruhe, im Juni 2026
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XIl. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, VERWENDUNG DER ERLOSE UND GEGEBENFALLS
ESG-BEZOGENE INFORMATIONEN

Der Emittentin flief3t im Rahmen des Angebots bei Vollplatzierung ein Bruttoemissionserlds in Hohe von
bis zu EUR 8 Mio. abzuglich der von der Emittentin zu tragenden Emissionskosten zu. Die Emissions-
kosten belaufen sich bei einer Vollplatzierung auf insgesamt ca. EUR 634.690,00 und setzen sich aus
variablen und fixen Bestandteilen zusammen. Der variable Anteil entfallt auf erfolgsabhangige Vertriebs-
provisionen, deren Héhe von der Platzierungssumme und dem gewahlten Vertriebskanal bzw. der ge-
wahlten Zeichnungsmaoglichkeit abhangt. Diese Provisionen werden im Falle einer vollstdndigen Plat-
zierung auf ca. EUR 461.240,00 geschatzt. Die verbleibenden rund EUR 173.450,00 entfallen unter
anderem auf die Erstellung des Wertpapierprospekts (ca. EUR 70.000,00), die Vergltung des Financial
Advisors (ca. EUR 47.500,00), PR- und Investor-Relations-MafRnahmen (ca. EUR 44.950,00), Gebdih-
ren fur die Zahlstelle (ca. EUR 3.000,00) sowie die Nutzung eines Zeichnungstools (ca. EUR 8.000,00).
Dariiber hinaus umfassen sie die Kosten fiir die Prospektbilligung sowie die Einbeziehung der Anleihe
in den Handel an der Bérse Frankfurt.

Bei einem Bruttoemissionserlés in Hohe von bis zu EUR 8 Mio. ist der Nettoemissionserlés — bei voll-
standiger Platzierung — EUR 7,36 Mio. Sollten nicht alle Schuldverschreibungen platziert werden, fallt
der Nettoemissionserlds entsprechend niedriger aus.

Die Emittentin plant, die Nettoemissionserldse wie folgt einzusetzen:

(i) 65 % fur die Projektentwicklung und den Bau im Bereich Agri-Photovoltaik (Agri-PV) mit und
ohne Batteriespeicher sowie fir BESS-Projekte ohne Agri-PV. Diese Agri-PV- und BESS-
Projekte sind in der Tabelle im Abschnitt ,Uberblick Uber die bestehende Projektpipeline* unter
V.1) beschrieben. Dabei werden die vorgesehenen Nettoemissionserlése teilweise unmittelbar
durch die Emittentin und teilweise mittelbar Gber eine Gesellschaft der Arteus-Gruppe investiert.
Die Aufteilung zwischen direkter und mittelbarer Investition ist derzeit noch nicht festgelegt, da
die Emittentin nicht absehen kann, wann und in welcher Hohe ihr Emissionserlose zuflie3en.
Diese Aufteilung wird abhangig von den sich bietenden Marktchancen und Projektopportunita-
ten vorgenommen.

(i) 25 % fur die Weiterentwicklung der Projektpipeline inklusive Personal- und Entwicklungskosten
vorgesehen.
(iii) 10 % fur die Expansion und ErschlieBung neuer Méarkte und/oder Technologien.

Die vorgenannten Zwecke haben die gleiche Priorisierung, d.h. der Nettoemissionserlds soll in der
Hohe, in der er tatsachlich gegen Barleistung anfallt, in dem Fall, dass die Emission nicht vollstandig
gezeichnet wird, pro rata nach den vorstehend beschriebenen Quoten auf 0.g. Zwecke aufgeteilt wer-
den.
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Xlll.  INTERESSENKONFLIKTE

Der Geschéftsfiihrer der Emittentin, Herr B6hmer, halt mittelbar Gber die ihm gehérende Arteus Assets
GmbH rund 84,38 % der Anteile an der Emittentin. Aufgrund dieser Mehrheitsbeteiligung verfiigt Herr
Bdhmer Uber einen malfigeblichen Einfluss auf strategische und wesentliche unternehmerische Ent-
scheidungen der Emittentin. Aufgrund seiner Beteiligung hat er ein Eigeninteresse an der Durchfiihrung
der angebotsgegenstandlichen Anleiheemission, da eine erfolgreiche Durchfuhrung des Angebots die
Liquiditatssituation der Emittentin verbessert.

Herr Dr. Hans Friedrich Hubschneider ist mit ca. 12 % des Stammkapitals an der Emittentin beteiligt
und hat dieser und der Arteus Energy DevCo || GmbH mehrere Darlehen gewahrt (Gesamtvaluta Stand
31. Dezember 2025: EUR 2.765.880,01 zzgl. Zinsen, Valuta Stand 13. Mai 2026: 3.599.630,01 zzgl.
Zinsen). Damit hat auch er ein Eigeninteresse an der Durchflihrung der angebotsgegenstandlichen An-
leiheemission wegen der Verbesserung der Liquiditatssituation der Emittentin bei einer ganzen oder
teilweisen Durchfiihrung des Angebots.

Des Weiteren weist der Vertrag mit der LEWISFIELD Deutschland GmbH, Danziger StralRe 64, 10435
Berlin, erfolgsorientierte Vergitungsbestandteile auf. Insofern hat das vorgenannte Unternehmen auch
ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein mog-
licher Interessenkonflikt ergeben kann. Weitere Interessen von Seiten natrlicher und juristischer Per-
sonen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.

In Anbetracht der vorgenannten personellen Verflechtungen, ist es grundsatzlich nicht auszuschlieen,
dass die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedlichen, gegebenenfalls gegenlaufigen Interessen
womoglich nicht zu den Entscheidungen gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein Verflechtungstat-
bestand nicht bestiinde. Besondere Mallhahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten sind bei der

Emittentin nicht vorgesehen.

Weitere Interessen von Seiten naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
offentlichen Angebot beteiligt sind, sind nicht bekannt.
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XIV. VERFUGBARE DOKUMENTE

Wahrend der Gliltigkeitsdauer des Prospekts kdnnen folgende Unterlagen auf der Website der Emitten-
tin unter www.arteus-energy.de/anleihe-2026-203 135 eingesehen werden:

(i) der aktuelle Gesellschaftsvertrag der Emittentin;
(ii) der geprifte Jahresabschluss der Emittentin flir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2025.

Dieser Wertpapierprospekt kann fur die Dauer von zehn Jahren nach seiner Verdéffentlichung auf der
Internetseite der Emittentin unter www.arteus-energy.de/anleihe-2026-20313¢ eingesehen werden.
Falls die Emittentin einen Nachtrag zu diesem Prospekt gemaR Artikel 23 Prospektverordnung erstellt
und von der CSSF billigen I&sst, kann dieser in derselben Art und Weise wie dieser Prospekt eingesehen
werden.

35 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.

36 Die Angaben auf der Webseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufge-
nommen wurden.
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XV. AUFNAHME MITTELS VERWEIS GEMASS ARTIKEL19 DER VERORDNUNG
(EU) 2017/1129

Folgende Finanzinformationen der Emittentin, welche zuvor oder gleichzeitig auf elektronischem Wege
von der Emittentin und auf der Webseite der Luxemburger Borse (www.luxse.com) in einem durchsuch-
baren elektronischen Format verdffentlicht wurden, werden anstelle eines gesonderten Finanzteils als
historische Finanzinformationen im Sinne von Abschnitt VIII des Anhangs VIII der Verordnung (EU)
2017/1129 per Verweis gemaf Art. 19 Abs. 1 lit. d) der Verordnung (EU) 2017/1129 in diesen Prospekt
einbezogen und sind Teil davon:

Nach nationalen deutschen Rechnungslegungsstandards gemaR den Vorgaben des Handelsge-
setzbuches (HGB) aufgestellter, gepriifter Jahresabschluss der Emittentin fiir das Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2025 unter Verweis auf das Dokument ,,Jahresabschluss der Arteus Energy
GmbH*“

Eine elektronische Version der mittels Verweis aufgenommenen Informationen ist auch auf der Website
der Emittentin verfligbar und kann tber folgenden Hyperlink abgerufen werden:

www.arteus-enerqy.de/anleihe-2026-2031/JA2025

BilANZ ... e Seiten* 2 bis 4 des Dokuments
Gewinn- und VerlustreChNUNG ... Seiten* 5 und 6 des Dokuments
AN NANG . . e e e e Seiten* 7 bis 10 des Dokuments
BestatigungsSvermerk ... Seiten* 11 bis 15 des Dokuments

* Die Seitenzahlen beziehen sich auf den gesamten Umfang des Jahresabschlusses zum 31. Dezem-
ber 2025 und nicht auf die Seitenzahlen der einzelnen Bestandteile des Dokuments.

Die in dem Abschluss weiteren enthaltenen Informationen, die Uber die vorgenannten, in diesen Pros-
pekt einbezogenen Informationen hinausgehen, sind flir den Anleger nicht relevant. Diese Informationen
wurden daher nicht per Verweis gemaR Art. 19 Abs. 1 lit. d) der Verordnung (EU) 2017/1129 in diesen
Prospekt einbezogen.
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